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No  :2026/32
Tarih :27.04.2026
Konu : Enflasyon Diizeltmesinin Devam Eden Etkileri!

Nisan ayinda kurumlar vergisi beyanname hazirliklar1 devam ederken 6zellikli konulart sizlere
hatirlatmak istedik. Bu yazimizda aramiza yeni katilan degerli meslektasimiz Yasar Catalkaya’ya
enflasyon muhasebesindeki son durumu sorduk.

Malum enflasyon diizeltmesi ertelendi ama artcilart devam ediyor. Yani bu yil finansal tablolar
enflasyona gore diizeltmeyecek olsak da bazi 6nemli konularda almamiz gereken aksiyonlar atilmasi
gereken adimlar olabilir.

Bu yazida bu konulara sirasiyla deginecegiz.

Ozellikle onceki uygulamadan ¢ikarilan dersleri de goz oniinde tutarak, ge¢mis yillar karlari ve
dagitim iligkisine, reel olmayan finansman maliyetlerinin etkisine, zararina satis yapilan bazi
degerlerin vergi hesabina etkisine, yapilmakta olan yatirimlar hesab1 ve 6zel fon uygulamasi, yillara
yaygin isler i¢in 6zellikli durumlar ve yeniden degerleme yapilabilmesi konular1 6nemli.

Tiirkiye ekonomisinde son yillarda gozlenen yiiksek enflasyon, muhasebe uygulamalar1 ve vergi
mevzuati bakimindan 6nemli uyarlamalart zorunlu kilmisti. Bu kapsamda, 2023 hesap donemi sonu
itibartyla Vergi Usul Kanunu’nun miikerrer 298/A maddesi uyarinca enflasyon diizeltmesi yeniden
uygulamaya alinmis; mali tablolarin enflasyonun asindirict etkilerinden arindirilmasi amaglanmaisti.

Ancak, uygulamanin teknik agidan karmasik bir yap1 arz etmesi, heniiz gerceklesmemis kazanclar
iizerinden vergisel etki dogurabilmesi ve Ozellikle sermaye yapisi giiclii igletmelerde enflasyon
diizeltmesi sonucunda zarar olusmasinin vergi gelirleri lizerindeki etkisi, uygulamanin siirekliligi
bakimindan yeni bir degerlendirme ihtiyacini ortaya ¢ikarmis ve bu cergevede, 7571 sayili Kanun ile
VUK’a eklenen Gegici 37. Madde ile enflasyon diizeltmesi belirli bir donem i¢in ertelenmistir.
Mevcut diizenleme yaklagimi dikkate alindiginda, kisa ve orta vadede “vergili” enflasyon
diizeltmesinin yeniden giindeme gelme olasiliginin sinirl oldugu degerlendirilebilir.

Bununla birlikte, enflasyon diizeltmesinin 2025-2027 hesap donemleri bakimindan ertelenmis
olmasi, uygulamanin vergisel ve muhasebesel etkilerinin sona erdigi anlamina gelmemektedir. Zira
2023 ve 2024 hesap donemlerinde yapilan enflasyon diizeltmeleri sonucunda mali tablolara yansiyan
diizeltilmis degerler; izleyen donemlerde vergi matrahinin tespiti, kar dagitimi, varlik satiglart ve
yatirim hesaplarinin izlenmesi bakimindan etkisini siirdiirmektedir. Bu nedenle i¢inde bulunulan
donem, enflasyon diizeltmesinin tamamen devre disi kaldigi bir “normallesme” donemi degil;
diizeltilmis acilis degerleri ile sonraki donemlerde tarihi maliyet esash kayitlarin birlikte yiliridigi
bir gecis donemi niteligindedir.

Bu yazida; 7571 sayil1 Kanun ile VUK’a eklenen Gegici 37 nci madde kapsaminda getirilen erteleme
rejimi, ertelemenin mali tablolar iizerindeki devam eden etkileri, enflasyon diizeltmesi uygulanmayan
donemde yeniden degerleme miiesseselerinin (VUK miikerrer 298/C ve Gegici 32) pratikteki konumu
ile bu gecis doneminin ortaya ¢ikardigi baslica vergisel riskler, tereddiit alanlar1 ve planlama
imkanlari; ilgili mevzuat diizenlemeleri ve uygulama sonuglari ¢ergevesinde degerlendirilecektir.
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1. 2023 Enflasyon Diizeltmesi Kaynakh Ge¢mis Y1l Karlarinda Dagitim Riski

2023 hesap donemi sonunda yapilan enflasyon diizeltmesi, “vergisiz” nitelikte uygulanmistir. Diger
bir ifadeyle, diizeltme sonucunda olusan karlar vergilendirilmemis; olusan zararlar ise vergi
matrahinin tespitinde indirilebilir zarar olarak dikkate alinmamistir. Buna karsilik, 2024 hesap
déneminde enflasyon diizeltmesi “vergili” olarak uygulanmis ve bu kapsamda ortaya ¢ikan karlar
genel esaslar ¢ergevesinde vergilendirilmistir. Bu nedenle 2024 yili karlariin dagitiminda, enflasyon
diizeltmesinden kaynaklanan kisim ile ticari faaliyetten dogan kisim arasinda vergileme yoniinden
ayrica bir ayrim yapilmasini gerektiren 6zel bir durum bulunmamaktadir.

Asil dikkat edilmesi gereken alan, 2023 yil1 enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan tutarlardir. VUK
Genel Tebligi (Sira No: 555) uyarinca, 2023 enflasyon diizeltmesi sonucu olusan ve “Ge¢mis Yillar
Karlar1” hesabinda izlenen tutarlarin herhangi bir surette bagka bir hesaba nakledilmesi, isletmeden
cekilmesi veya ortaklara dagitilmasi halinde, s6z konusu tutarlar islemin yapildig1 donemde kurumlar
vergisine tabi tutulmaktadir. Ayrica isletmeden cekilen bu degerler, elde edenin hukuki statiisiine
gore kar pay1 stopajina da konu olabilmekte; dolayisiyla genel kar dagitim rejimi iginde ayrica
vergisel sonu¢ dogurmaktadir.

Bu ¢ercevede temel risk, bilangoda yer alan “Ge¢mis Yillar Karlar1” bakiyesinin kaynaginin saglikli
bicimde ayrigtirllamamasidir. Uygulamada sirketler, bilangolarinda yiiksek tutarda gegmis yil kar
gormekle birlikte, bu tutarin hangi kisminin reel ticari faaliyetlerden, hangi kisminin ise 2023 yili
enflasyon diizeltmesinden kaynaklandigini alt hesaplar itibariyla net bicimde izlememis olabililer. Bu
ayrim yapilmadan gergeklestirilecek dagitim veya cekis islemleri ise kurumlar vergisi ve dagitima
bagl vergisel yiikler birlikte degerlendirildiginde 6énemli bir maliyet dogurabilmektedir.

Nitekim 555 Sira No.lu VUK Genel Tebligi’nde, 2023 hesap donemi sonu bilancosuna iliskin
enflasyon diizeltmesinden dogan kar veya zararin “Geg¢mis Yillar Karlari/Zararlar1” hesaplarinda
gosterilecegi agikca diizenlenmistir. Ayni diizenleme gercevesinde, bu sekilde tespit edilen ge¢mis
yil kdriin vergiye tabi tutulmayacagi; ge¢mis yil zararinin ise vergi matrahi bakimindan zarar olarak
kabul edilmeyecegi hiikiim altina alinmistir. Ayrica 2023 yil sonu diizeltilmis bilangoda donem net
kari/zarar1 yerine, enflasyon diizeltmesi sonucunda hesaplanan ge¢mis yil kéri/zarar1 6zkaynaklar
icinde izlenmektedir.

Bu nedenle, 2023 ve 2024 enflasyon diizeltmesi etkilerinin bilangoda alt hesaplar agilmak suretiyle
ayr1 bir kimlik altinda izlenmesi uygulama agisindan kritik énemdedir. Ozellikle 2023 yilma iligkin
enflasyon diizeltmesi kaynakli tutarlarin ticari ge¢mis y1l karlarindan ayristirilmasi, ileride dagitim
veya isletmeden ¢ekis islemlerinde dogabilecek vergisel risklerin dnlenmesi bakimindan zorunlu bir
kontrol adimidir. Uygulamada, bu ayrigtirmanin yapilmadig1 durumlarda muhasebe kayit diizeni ile
vergi giivenligi arasindaki bag zayiflamakta; hata riski belirgin bigimde artmaktadir.

Bu cercevede en giivenli yontem, 2023 enflasyon diizeltmesi kaynakli gecmis yil karlariin
sermayeye ilave edilmesidir. Nitekim 555 Sira No.lu Teblig’de kurumlar vergisi miikelleflerince s6z
konusu tutarlarin sermayeye ilavesine imkan taninmis; bu islemin kar dagitimi sayilmamasi nedeniyle
ayrica bir vergileme dogmayacagi kabul edilmistir. Boylece hem bilangodaki kaynak ayrimi daha
saglikli hale gelmekte, hem de ileride yanlislikla dagitima konu edilme riski 6nemli OSlgiide
azaltilmaktadir.

Sonug olarak, 2023 yili enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan ge¢mis yil karlarimin alt hesaplar
itibariyla ayristiritlmasi ve yanlishkla dagitima konu edilmesinin 6nlenmesi, hibrit donemde vergisel
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giivenligin saglanmasi bakimindan ilk savunma hattin1 olusturmaktadir. Bu kapsamda Teblig’in
acikca izin verdigi sermayeye ilave yaklasimi ise, uygulamada en giivenli ¢6ziim olarak One
cikmaktadir.

2. ROFM: Devam Eden Beyanname indirimi Etkisi

Enflasyon diizeltmesinin devam eden etkilerinden biri de uygulamada ¢ogu zaman gézden kacan reel
olmayan finansman maliyeti (ROFM) kalemidir. 555 Sira No.lu VUK Genel Tebligi’nin 14’iincii
maddesi uyarinca, 2023 yil sonu enflasyon diizeltmesi yapilirken bazi parasal olmayan varliklarin
maliyetine eklenmis bulunan finansman giderleri igindeki reel olmayan finansman maliyeti
ayristirtlmig ve ilgili varligin maliyet/alis bedelinden diisiilmek suretiyle enflasyon diizeltmesine esas
tutar belirlenmistir. Bu yaklasimin temelinde, finansman giderinin bir kisminin enflasyonun anapara
tizerindeki asindirict etkisini telafi eden unsur niteliginde olmasi; enflasyon diizeltmesi
uygulamasinda ise yalnizca finansman giderinin reel kisminin dikkate alinmasi gerektigi anlayis1 yer
almaktadir.

Bu yoniiyle ROFM uygulamasi, maliyetlerine finansman gideri yansitilmis olabilecek stoklar, maddi
duran varliklar, mali duran varliklar ve 6zel tiikkenmeye tabi varliklar bakimindan 6zel 6nem
tagimaktadir. Nitekim 555 Sira No.lu Teblig’in 40’inc1 maddesinin {igiincii fikrasinda, 2023 hesap
donemi sonu diizeltmesiyle sinirli olmak iizere, amortisman siiresi sona ermemis iktisadi kiymetlerin
maliyet/alis bedelinden diisiilen ROFM’nin heniiz amortisman yoluyla itfa edilmemis kisminin, 2024
ve izleyen hesap donemlerinde bes yilda esit taksitlerle donem kazancinin tespitinde gider olarak
dikkate alinabilecegi hiikiim altina alinmustir.

Ayni diizenlemede, ROFM tutarlarinin bilancoda ayr1 bir hesapta izlenmemesi nedeniyle bu
uygulamanin mukayyet degerler iizerinden takip edilecegi ve sonug etkisinin beyannamede indirim
yoluyla dikkate alinacagi da agik¢a ortaya konulmustur. Baska bir ifadeyle, ROFM’ye iligkin 1/5’lik
giderlestirme etkisi ¢cogu durumda muhasebe kayitlarindan degil, kurumlar vergisi beyannamesi
lizerinde yapilan indirim diizeltmeleriyle sonu¢ dogurmaktadir. Ote yandan, ilgili iktisadi kiymetin
01.01.2024 tarihinden sonra elden ¢ikarilmasi halinde, ROFM’nin itfa edilmemis kalan kisminin
satisin gerceklestigi yilda tek seferde gider yazilmasi da miimkiindiir.

Burada 6zellikle alt1 ¢izilmesi gereken husus, enflasyon diizeltmesinin ertelenmis olmasinin ROFM
uygulamasini ortadan kaldirmadigidir. 2023 yil sonu diizeltmesinde ROFM ayristirmas1 yapmis
isletmeler bakimindan, bu tutarin kendiliginden bilan¢o hesaplarinda sonu¢ dogurmasi séz konusu
degildir; miikellef lehine ongdriilen bu hak ancak beyannamede indirim olarak dikkate alinmak
suretiyle kullanilabilir. Dolayisiyla 2025, 2026, 2027 ve 2028 yillarina iliskin beyannamelerde (kalan
siire durumuna gore ilgili donemlerde) ROFM’nin 1/5’lik kisminin indirim konusu yapilmasi
unutulmamalidir.

Bu diizenleme miikellef lehine acik bir imkan niteligindedir. Ancak uygulamada ¢ogu zaman gézden
kac¢tig1 icin, kullanilmayan indirim hakki fiilen miikellef aleyhine bir sonuca doniisebilmektedir. Bu
riskin azaltilmasi bakimindan en saglikli yontem, kiymet bazinda ROFM tutarini, kullanilan taksit
sayisini, kalan tutar1 ve varsa elden ¢ikarma tarihini gosteren bir takip tablosunun beyanname kontrol
dosyasinda diizenli olarak tutulmasidir. Boylece hem donemler itibariyla indirim hakkinin takibi
kolaylasacak, hem de olas1 bir vergi incelemesinde izah edilebilirlik gili¢lenecektir.

Sonu¢ olarak, ROFM uygulamas1 enflasyon diizeltmesinin sona eren degil, izleyen yillara tagsan
etkilerinden biridir. Ozellikle hibrit ddnemde beyanname kontrolleri yapilirken ROFM taksitlerinin
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sistematik bicimde izlenmesi, miikellef lehine taninan hakkin korunmasi bakimimdan 6nemli bir vergi
giivenligi unsurudur.

3. Amortismana Tabi Olmayan Kiymetlerde Zararina Satis ve KKEG Riski

Enflasyon diizeltmesinin devam eden etkilerinden biri de amortismana tabi olmayan kiymetlerin (arsa
ve arazi, stoklar ile hisse senetleri/igtirak hisseleri gibi) elden ¢ikarilmasinda kar veya zararin hangi
maliyet degeri lizerinden hesaplanacagi ve Ozellikle zararin ne kadarinin vergi matrahinda dikkate
aliabilecegi hususudur. VUK’ un miikerrer 298/A maddesinin (5) numarali fikrasinda yer alan
“diizeltme sonucu bulunan tutarlarin, izleyen déonemde enflasyon diizeltmesi yapilip yapilmadigina
bakilmaksizin izleyen donemin baslangic degerleri olarak dikkate alinacagi” yoniindeki diizenleme
nedeniyle, 01.01.2024 tarihinden sonra yapilacak satislarda bu kiymetlerin maliyet bedeli kural olarak
en son diizeltilmis deger lizerinden dikkate alinmaktadir.

Bununla birlikte, 555 Sira No.lu VUK Genel Tebligi’'nin 53’iincii maddesi, 2023 yil sonu
bilangosunda yer alan ve enflasyon diizeltmesine tabi tutulmus amortismana tabi olmayan kiymetler
bakimindan 6zel bir sinirlama 6ngdrmektedir. Buna gore, soz konusu kiymetlerin 31.12.2023 tarihli
diizeltilmis degerinin altinda bir bedelle satilmasi halinde, “diizeltilmis deger ile diizeltme 6ncesi
deger arasindaki farka isabet eden zarar” gelir veya kurumlar vergisi matrahinin tespitinde dikkate
alinmamaktadir. Diger bir ifadeyle, satis zararinin belirli bir kismi1 kanunen kabul edilmeyen gider
(KKEG) etkisi dogurabilmektedir.

Burada ozellikle vurgulanmalidir ki, s6z konusu smirlama amortismana tabi olmayan kiymetler
bakimindan gegerlidir. Amortismana tabi iktisadi kiymetlerin zararina satisinda ayn1 kapsamda 6zel
bir kisitlama s6z konusu degildir. Dolayistyla Teblig’deki bu diizenleme; arsa-arazi, stok ve istirak
gibi kiymetler bakimindan ayr bir vergisel degerlendirme yapilmasini zorunlu kilmaktadir.

Kuralin pratik sonucu, indirilemeyecek zarar (KKEG) tutarinin satis bedelinin konumuna gore
degismesidir:

e Satis bedeli, 2023 yil1 diizeltme &ncesi degerin altinda ise: Indirilemeyecek zarar (KKEG),
diizeltilmis deger ile diizeltme 6ncesi deger arasindaki farkin tamamidir.
o Ornek: Diizeltme 6ncesi deger: 300 TL, diizeltilmis deger: 420 TL, satis bedeli: 280
TL, KKEG =420 — 300 =120 TL
e Satis bedeli, 2023 yili diizeltme Oncesi degerin lizerinde, ancak 31.12.2023 tarihli diizeltilmis
degerin altinda ise: Indirilemeyecek zarar (KKEG), diizeltilmis deger ile satis bedeli
arasindaki farktir.
o Ornek: Diizeltme 6ncesi deger: 300 TL, diizeltilmis deger: 420 TL, satis bedeli: 380
TL, KKEG =420 — 380 =40 TL

Bu nedenle, amortismana tabi olmayan kiymetlerin elden c¢ikarilmasinda yalnizca ticari zarar
hesabina bakmak yeterli degildir. Vergisel acidan ayrica, “diizeltme oncesi deger — 31.12.2023
diizeltilmis deger — satis bedeli” {g¢liisiinlin birlikte degerlendirilmesi gerekir. Uygulamada bu
karsilagtirma yapilmadan alinan satis kararlari, beklenmeyen KKEG etkileri nedeniyle islem sonrast
vergi ylkiinii artirabilmektedir.

Ozellikle arsa ve arazi, stoklar ve istirak hisseleri gibi kiymetlerin satisinda islem 6ncesinde bir vergi
simiilasyonu yapilmast; olas1t KKEG tutariin énceden hesaplanmasi ve satis fiyati stratejisinin buna
gore belirlenmesi isabetli olacaktir. Bu yaklasim, sadece beyanname doneminde siirprizlerle
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karsilagilmasini 6nlemekle kalmaz; ayni zamanda satis kararinin net ekonomik sonucunun daha
gercekei bicimde degerlendirilmesini saglar.

Sonug olarak, enflasyon diizeltmesinin ertelenmis olmasi 2023 yilinda bilangolara yansiyan
diizeltilmis degerlerin etkisini ortadan kaldirmamaktadir. Aksine, amortismana tabi olmayan
kiymetlerin satisinda zararin vergi matrahina etkisi bu diizeltilmis degerler dikkate alinarak
belirlenmeye devam etmektedir. Bu nedenle hibrit donemde, s6z konusu kiymetlerin satisina iligkin
kararlarin muhasebe sonucu kadar vergi sonucu yoniinden de énceden analiz edilmesi zorunludur.

4. 258 Yapilmakta Olan Yatirnmlar ve Ozel Fon Mekanizmasiin Devam Eden Etkisi

Enflasyon diizeltmesinin devam eden etkilerinden biri de, 258 Yapilmakta Olan Yatirimlar hesabina
iligkin enflasyon diizeltmesi farklarinin izlendigi 6zel fon yapisinin (uygulamada ¢ogunlukla 549
hesap) nasil yonetilecegi meselesidir. Bilindigi lizere, enflasyon diizeltmesinin ilk uygulamasinda 258
hesap da diger parasal olmayan aktif kalemler gibi diizeltmeye tabi tutulmus; yatirim heniiz
tamamlanip gelir liretmeye baslamamis olsa dahi, enflasyon katsayilariyla olusan artislar bilangoya
yansimistir. Bu durum, 6zellikle yiiksek tutarlt yatirim harcamalari bulunan isletmeler bakimindan,
“yatirrm devam ederken enflasyon kazanci {izerinden vergi yiikii dogmasi” yoniindeki hakl
elestirileri beraberinde getirmistir.

Bu elestiriler iizerine, 30.10.2024 tarihli ve 32707 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 7529 sayili
Kanun ile Vergi Usul Kanunu’nda degisiklige gidilmis; 258 Yapilmakta Olan Yatirimlar hesabinin
enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan farklarinin dogrudan donem kazancina yansitilmasi yerine,
bilangonun pasifinde 6zel bir fon hesabinda izlenmesi ve bdylece vergisel etkinin ertelenmesi esasina
dayanan bir sistem benimsenmistir. Bu diizenleme uyarinca, 6zel fon hesabinda izlenen tutarlarin,
yatirimin tamamlanarak ilgili iktisadi kiymetin aktiflestirildigi hesap donemi dahil olmak tiizere
toplam bes hesap doneminde esit taksitler halinde donem kazancinin tespitinde dikkate alinmasi; fon
bakiyesinin ise her yil yeniden degerleme oraninda artirilmasi ve séz konusu tutarlara ayrica
enflasyon diizeltmesi uygulanmamasi ongorilmiistiir.

Kanun degisikliklerini izleyen donemde, uygulamaya iliskin usul ve esaslarin bir Teblig ile
aciklanmasi beklenmekle birlikte, konuya iliskin Teblig’in uzun siire yayimlanmamis olmasi
uygulamada onemli tereddiitlere yol agmistir. Bu tereddiitlerin 6nemli bir kism1 ise aradan gegen
yaklagik 15 aylik siirenin (30.10.2024-09.02.2026) ardindan yayimlanan 09.02.2026 tarihli ve VUK-
196/2026-2 sayil Sirkiiler ile giderilmistir.

Anilan Sirkiiler’de, VUK’un miikerrer 298/A maddesinin (10) numarali fikras1 kapsaminda
yapilmakta olan yatirimlar hesabinin enflasyon diizeltmesinden dogan farklarinin dénem kazancinin
tespitinde dikkate alinmaksizin pasifte 6zel fon hesabinda izlenecegi; bu tutarlarin, yatirimin
tamamlanarak ilgili iktisadi kiymetin aktiflestirildigi hesap donemi ile bu dénemi izleyen dort hesap
doneminde olmak iizere toplam bes esit taksitte kazanca intikal ettirilecegi; 6zel fon hesabinda izlenen
tutarlarin her y1l yeniden degerleme oraninda artirilacagi ve bu hesaplara ayrica enflasyon diizeltmesi
uygulanmayacagi agik bicimde ortaya konulmustur. Ayrica Sirkiiler, uygulamada tereddiit yaratan
yeniden degerleme orani konusunda da agiklik saglamis; 6zel fon hesabinda izlenen tutarlarin her y1l
ilgili y11 i¢in agiklanan yeniden degerleme orani esas alinarak artirilacagini, bu kapsamda 2025 yili
sonu itibartyla yapilacak artirrmlarda 2025 yili igin belirlenen %25,49 oraninin dikkate alinacaginm
belirtmistir. Bu yoniiyle Sirkiiler, Kanun metninde yer alan “bir onceki yila iligkin” ibaresinin
uygulamada dogurdugu yorum farkliliklarin1 6nemli 6l¢lide gidermistir. Bu tespit, 6zellikle 2025 yil
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sonu kapanis kayitlart ile kurumlar vergisi beyannamesi ¢alisma kagitlarinin hazirlanmasinda
uygulama birligi agisindan 6nem tasimaktadir.

Sirkiiler’de agikliga kavusturulan bir diger onemli husus, 6zel fon hesabinda izlenen tutarlarin
yeniden degerleme oraninda artirilan kisimlarinin ilgili iktisadi kiymetin maliyetine intikal
ettirilemeyecegidir. Buna gore, s6z konusu tutarlar yalnizca 6zel fon hesabi kapsaminda izlenecek ve
Kanun’da ongoriilen bes yillik taksitlendirme cercevesinde donem kazancina alinacaktir. Bu
yaklagim, 258 hesabin yatirim maliyeti niteligini korumasi bakimindan isabetlidir; zira 6zel fondaki
artiglarin dogrudan maliyete eklenmesi, yatirim maliyetini ekonomik gergekligin 6tesinde biiyiiterek
hem muhasebe teknigini hem de finansal tablo analizini bozabilecek niteliktedir.

Bununla birlikte, Sirkiiler’in bazi temel uygulama basliklarin1 acgik birakmis olmasi nedeniyle
tereddiitlerin tamamen ortadan kalktigin1 sdylemek giictiir. Ozellikle 6zel fon hesabinda izlenen
tutarlarin yeniden degerleme orani ile artirllmasina iligkin farklarin muhasebe kayitlarinda nasil
izlenecegi, bu artislarin kayit diizeninde mi yoksa beyanname iizerinde haricen mi dikkate alinacagi
hususlarinda acik bir yonlendirme bulunmamaktadir. Sirkiiler, vergisel cergceveyi netlestirmis
olmakla birlikte, muhasebe teknigi ile beyanname teknigi arasindaki uygulama kopriisiinii ayrintilt
bi¢imde kurmamastir.

Bu noktada onemle belirtmek gerekir ki; asagida yer verilen muhasebe ve beyanname teknigine
iligkin degerlendirmeler, mevcut kanun hitkmii ve idari agiklamalar ¢ergevesinde Onerilen uygulama
yaklagimi niteligindedir. Konuya iliskin muhasebe kayit diizenini ayrintili ve yeknesak sekilde
belirleyen bir Teblig diizenlemesi bulunmadigindan, uygulamada farkli yontemlerle de
karsilasilabilmektedir.

Mevcut asamada, uygulamada makul ve ihtiyatli goriinen yaklagim; ana fon tutarinin nazim hesaplar
veya yardimct hesap kirilimlari ile ayr1 izlenmesi, 6zel fon hesabinda yer alan tutarin ilgili doneme
isabet eden 1/5’lik kisminin defter kayitlarinda donem kazancina intikal edecek sekilde
muhasebelestirilmesi, yeniden degerleme oranindan kaynaklanan artis kismimin ise (agik bir
muhasebe diizenlemesi bulunmadigindan) beyanname iizerinde ayrica dikkate alinmasi yoniindedir.

Ancak bu yaklagimin da nihai ve tartigmasiz bir standart oldugu sdylenemez; zira idarenin muhasebe
kaydi—beyanname iliskisini agik sekilde diizenleyen bir Teblig veya ilave agiklama ile uygulamay1
yeknesaklastirmas1 hélen ihtiya¢ niteligini korumaktadir. Dolayisiyla miikelleflerin, segtikleri
yontemi i¢ prosediir, calisma kagidi ve hesap kirilimi ile belgelendirmesi; beyanname—defter
uyumunu denetlenebilir hale getirmesi gerekir. Ozellikle yeniden degerleme orani ile artirilan fon
farklarinin defter kayitlarina m1 alinacagi, yoksa yalnizca beyanname iizerinde mi dikkate alinacagi
hususu yazili bir standartla netlestirilmediginden; tercih edilen yontemin her donem ayni sekilde
uygulanmasi ve ¢alisma kagitlariyla izah edilebilir olmasi 6nem tagimaktadir.

Ote yandan, bu diizenlemenin sistematik boyutu bakimindan ayrica su hususun alti ¢izilmelidir:
Kanun koyucu, yapilmakta olan yatirimlar hesabina iligkin enflasyon diizeltmesi farklarinin dogdugu
donemde vergilenmesini ertelemek suretiyle miikellef lehine bir denge kurmay1 amaglamis olmakla
birlikte, bu tutarlarin sonraki yillarda yeniden degerleme orani ile artirilarak kazanca alinmasi,
ertelemenin ekonomik etkisinin ne Olciide korunabildigi konusunda uygulamada tartismalara yol
acmaktadir. Bu nedenle konu, yalnizca muhasebe teknigi degil, ayn1 zamanda vergilemede 6l¢itiliiliik
ve miikellef haklar1 bakimindan da dikkatle izlenmesi gereken bir alan olmay1 stirdiirmektedir.

Sonug olarak, enflasyon diizeltmesi ertelenmis olsa dahi 258 Yapilmakta Olan Yatirimlar — 6zel fon
mekanizmasi, yatirim yapan isletmeler acisindan kapanmis bir baglik degildir. Aksine, Kanun ve
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Sirkiiler ile temel ¢erceve ¢izilmis olmakla birlikte, uygulama teknigine iligkin bazi kritik noktalar
halen acikliga kavusmay1 beklemektedir. Bu nedenle, donem sonu kapanislarinda 258 — 6zel fon
mekanizmasina iligkin islemlerin yalnizca vergi sonucu bakimindan degil, muhasebe kayit diizeni,
caligma kagidi disiplini ve beyanname—defter uyumu bakimindan da ihtiyatl, belgeli ve sistematik
bir yaklasimla yonetilmesi gerekir.

5.2025-2027 Déneminde Tamamlanan Yillara Sari Islerde 2023 ve 2024 Enflasyon Diizeltmesi
Farklarimin Etkisi

Enflasyon diizeltmesinin 2025-2027 hesap donemlerinde ertelenmis olmasi, yillara sari insaat ve
onarma islerinde (YSIil) 2023 ve 2024 yillarinda olusmus enflasyon diizeltmesi farklarmnin etkisini
ortadan kaldirmamaktadir. Ozellikle 2025, 2026 veya 2027 yilinda tamamlanan projelerde, gegmis
yillarda 170 ve 350 hesaplar ile bunlara bagli 697, 178 ve 358 hesaplarda izlenen farklarin, igin
tamamlandig1 yilda hem muhasebe kapanis kayitlar1 hem de beyanname diizeltmeleri bakimindan
dogru sekilde yonetilmesi gerekmektedir.

Bilindigi {izere, YSII islerinde enflasyon diizeltmesi farklari, genel sistemden farkli olarak 698
Enflasyon Diizeltme Hesabi yerine 697 Yillara Yaygin Insaat Enflasyon Diizeltme Hesabi’nda
izlenmekte; bu hesabin bakiyesi de duruma gére 178 veya 358 hesaplara devredilmektedir. Isin
tamamlandig1 yilda (gegici kabul veya fiili bitim esasina gore), 170 ve 350 hesaplarla birlikte 178 ve
358 hesap bakiyeleri de gelir tablosu hesaplarina aktarilmaktadir. Ancak vergisel agidan asil 6nem
tagiyan husus, bu aktarimlarin tamaminin dogrudan vergi matrahina yansitilmamasidir.

Burada belirleyici ayrim, enflasyon diizeltmesi farklarinin 2023 kaynakh mi yoksa 2024 kaynakh
m1 oldugunun proje bazinda ve alt hesaplar itibartyla izlenmesidir. Zira 2023 hesap donemi sonuna
iliskin enflasyon diizeltmesi farklar1 bakimindan, YSII isleri i¢in 6zel bir nétrleme yaklagimi soz
konusudur. Buna gore, 2023 y1l sonu diizeltmesinden kaynaklanan maliyet ve hakedis farklari, isin
tamamlandig1 yilda ticari kar/zarar hesabina intikal etse dahi, mali karin tespitinde nétrlestirilmelidir.
Uygulamada bu nétrleme, gelir tablosuna yansiyan 2023 kaynakli gider/maliyet etkilerinin KKEG;
gelir etkilerinin ise beyannamede indirim olarak dikkate alinmasi suretiyle saglanmaktadir.

Notrleme islemi esas itibartyla muhasebe kaydi diizeyinde degil, kurumlar vergisi beyannamesi
iizerinde KKEG ve indirim satirlar1 yoluyla yapilmalidir. Bu nedenle proje bazinda ve yil bazinda alt
hesap ayrimi1 yapilmadan saglikli bir beyanname nétrlemesi gerceklestirmek ¢ogu durumda miimkiin
degildir.

Buna karsilik, 2024 yilinda yapilmis enflasyon diizeltmesinden dogan farklar bakimindan ayni
kapsamda bir “tam notrleme” yaklasimi s6z konusu degildir. Baska bir ifadeyle, 2024 diizeltmesinden
kaynaklanan ve ilgili proje hesaplarinda izlenen farklar, isin 2025-2027 déneminde tamamlanmasi
halinde kural olarak isin tamamlandig1 yilin ticari sonucuna ve buna bagl olarak vergi matrahina etki
etmeye devam eder. Bu nedenle uygulamadaki en kritik nokta, 2023 ve 2024 farklarinin ayn1 hesapta
topluca izlenmesi yerine, y1l bazinda ayr alt hesaplarla takip edilmesidir. Aksi halde isin bitim yilinda
hangi tutarin beyannamede nétrlestirilecegi, hangi tutarin ise mali sonug i¢cinde birakilacag saglikli
bicimde tespit edilemez.

Bu gergevede, 2025-2027 doneminde tamamlanan Y SII projeleri igin pratik ve giivenli yaklagim;

e proje bazinda 170, 350, 697, 178 ve 358 hesaplarinin alt kirilimlarini olusturmak;
e bu kirilimlarda 2023 ve 2024 enflasyon diizeltmesi farklarini ayr1 izlemek;
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e igin bitim yilinda yapilan kapanis kayitlar1 sonrasinda beyannamede yalnizca 2023 kaynakli
farklar i¢in notrleme diizeltmesi yapmak; ve
e 2024 kaynakl1 farklar1 ise genel kurallar ¢ercevesinde mali sonuca birakmaktir.

Ayni yaklasim, yillara sari isle ilgili verilen/alinan avans, teminat ve benzeri kalemlerden dogan
enflasyon diizeltmesi farklar1 bakimindan da gegerlidir.

Sonug olarak, enflasyon diizeltmesi ertelenmis olsa da 2025-2027 doneminde tamamlanan yillara
sari islerde 2023 ve 2024 diizeltme farklarinin etkisi devam etmektedir. Bu nedenle isin tamamlandigi
yilda yapilacak vergisel islemlerde “hangi fark hangi yila aittir?” sorusuna agik cevap verebilen bir
hesap ve beyanname takip diizeninin kurulmasi hem matrahin dogru tespiti hem de olas1 vergi
risklerinin 6nlenmesi agisindan zorunludur.

6. Yeniden Degerlemede ki Yol: Miikerrer 298/C — Gecici 32 Ayrimi

Enflasyon diizeltmesinin 2025-2027 hesap donemleri bakimindan ertelenmis olmasi, isletme
bilangolarinda yer alan aktif kiymetlerin ekonomik gergeklige uygunlugunu koruma ihtiyacini
ortadan kaldirmamistir. Aksine, diizeltilmis degerler ile tarihi maliyet esasli yeni kayitlarin birlikte
izlendigi mevcut hibrit donemde, bilanco kalitesinin korunmasi ve vergi planlamasinin saglikli
yapilabilmesi bakimindan yeniden degerleme miiesseseleri daha goriiniir héle gelmistir. Bu
cercevede, Vergi Usul Kanunu sistematigi icinde yeniden degerleme bakimindan iki ayr1 hukuki
kanal 6ne ¢ikmaktadir: VUK miikerrer 298/C ve Gegici 32°nci madde.

[k bakista her iki diizenleme de “yeniden degerleme” bashig1 altinda benzer bir amaca hizmet ediyor
gibi goriinse de uygulama kapsami ve vergisel sonuglari itibariyla 6nemli farkliliklar igermektedir.
Bu nedenle konuya tek tip bir yeniden degerleme islemi olarak degil; varlik kompozisyonu, satis
plani, 6zkaynak yapis1 ve vergi hedefleri cergevesinde yaklasilmas: gerekmektedir.

6.1. Yararlanabilecek Miikellefler

Her iki diizenleme de esas itibariyla bilangco esasina gore defter tutan gelir ve kurumlar vergisi
miikelleflerine yoneliktir. Bununla birlikte Gegici 32’nci madde, sistematik olarak bir geg¢is imkani
niteligi tasimakta; oOzellikle daha oOnce yeniden degerleme uygulamalarindan yararlanmamis
miikellefler bakimindan ayrica degerlendirilmesi gereken bir secenek olusturmaktadir. Miikerrer
298/C ise genel ve siireklilik arz eden bir yeniden degerleme mekanizmasi niteligindedir.

6.2. Uygulama Kapsamindaki Varhklar

Uygulama kapsami bakimindan en belirgin fark, tasinmazlar ve amortismana tabi olmayan kiymetler
yoniinden ortaya cikmaktadir. Miikerrer 298/C kapsaminda yalnizca amortismana tabi iktisadi
kiymetler yeniden degerlemeye konu edilebilmekte; bu nedenle bos arsa ve araziler bu kapsama
girmemektedir. Buna karsilik Gegici 32’nci madde, amortismana tabi kiymetlerin yani1 sira bos arsa
ve arazileri de kapsayabilmektedir.

Bu farklilik, 6zellikle aktifte yiiksek degerli arsa ve arazi bulunduran isletmeler bakimindan Gegici
32’yi teknik olarak daha giiglii bir alternatif haline getirebilmektedir. Ote yandan, uygulama kapsami
belirlenirken ilgili diizenlemelerde yer alan istisna ve sinirlamalarin (6rnegin bazi 6zel islem tiirlerine
konu varliklar bakimindan getirilen kapsam disiliklar) ayrica kontrol edilmesi gerekir.
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6.3. Vergi Yiikiimliiliigii ve Odeme Yapisi

Miikerrer 298/C kapsaminda yapilan yeniden degerleme islemi, kural olarak dogrudan bir vergi
O0demesi dogurmayan (vergisiz) bir mekanizma olarak 6ne ¢ikmaktadir. Buna karsilik Gegici 32°nci
madde kapsaminda yapilan degerleme sonucunda olusan net deger artis1 lizerinden %2 oraninda bir
vergi hesaplanmaktadir. Bu vergi, beyan iizerine ii¢ esit taksitte Gdenebilen bir yiikiimliiliikk
niteligindedir.

Dolayistyla iki diizenleme arasindaki tercih yalnizca “degerleme imkani” agisindan degil, degerleme
aninda ortaya ¢ikan nakit vergi yiikii bakimindan da degerlendirilmelidir.

6.4. Kredi Faizleri ve Kur Farklarimin Degerlemeye Etkisi

Maliyet unsurlarinin yeniden degerlemeye esas tutara dahil edilmesi bakimindan da iki diizenleme
arasinda dnemli bir teknik ayrim bulunmaktadir. Miikerrer 298/C uygulamasinda, maliyete eklenmis
kredi faizleri ve kur farklarinin ayristirilarak yeniden degerlemeye tabi tutulmamasi gerekmektedir.
Gegici 32 uygulamasinda ise bu unsurlarin ayristirilmasina iligkin yaklasim daha farkli sonuglar
dogurabilmekte; bu nedenle 6zellikle finansman yiikii yliksek yatirimlarda hangi diizenlemenin daha
avantajli oldugu somut hesaplama ile test edilmelidir.

Bu bagslik, teorik bir ayrintidan ibaret degildir. Finansman agirlikli yatirnmlarda, faiz ve kur farklariin
degerleme matrahina etkisi; sonraki donem amortisman giderleri, satis kari/zarar1 ve 6zkaynak yapisi
tizerinde dogrudan sonug¢ dogurabilmektedir.

6.5. Varhigin Elden Cikarilmasi Halinde Fon Hesabinin Durumu

Yeniden degerleme sonrasinda pasifte olusan fon hesabinin, varligin elden ¢ikarilmasi halinde nasil
islem gorecegi, vergi planlamasi bakimindan en kritik ayrim noktalarindan biridir. Miikerrer
298/C’de, satis aninda pasifte izlenen deger artis fonunun vergisel sonucu (6zellikle sermayeye ilave
edilmeyen kistm bakimindan) ayrica degerlendirilmekte; fonun kazangla iligkisi satig yilinda 6nem
kazanmaktadir. Gegici 32°de ise fon hesabinin vergisel akibeti farkli kurallara baglidir ve satis sonrasi
donemde fonun isletme biinyesindeki konumu, tercih edilen yontemin toplam vergi yiikiinii 6nemli
Olciide etkileyebilmektedir.

Bu nedenle yeniden degerleme karar1 verilirken yalnizca bugilinkii bilanco goriinimi degil, ilgili
kiymetin orta vadede satisa konu edilip edilmeyecegi de dikkate alinmalidir.

6.6. Yeniden Degerlemenin Avantajlari

Yeniden degerleme, dogru kurgulandiginda isletmelere hem finansal tablo kalitesi hem de vergi
planlamas1 bakimindan 6nemli katkilar saglayabilir. Baslica avantajlar su sekilde 6zetlenebilir:

e Amortisman Tabanmmn Giincellenmesi: Giincellenmis degerler {izerinden ayrilacak
amortismanlar sayesinde vergi matrahi yasal ¢ercevede daha gercekei bir zemine oturtulabilir.

o Ozkaynaklarin Giiclendirilmesi: Yeniden degerleme artislarmin 6zkaynaklar iginde
izlenmesi, sirketin bilango biiyiikliigiinii ve finansal goriiniimiinii gliglendirebilir.

e Vergisel Koruma Etkisi: Giiglii 6zkaynak yapisi, finansman gider kisitlamasi ve oOrtiili
sermaye gibi alanlarda dolayl etki yaratabilir.
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o Satis Karmmin Daha Gercek¢i Hesaplanmasi: Varlik satislarinda tarihi maliyet kaynakli
fiktif karlarin azaltilmasi bakimindan yeniden degerleme 6nemli bir planlama aracidir.

6.7. Tercih Nasil Yapilmah?

Sonug olarak tercih, isletmenin varlik yapisi ve hedefledigi bilango/vergi stratejisine gore
sekillenmelidir. Yalnizca amortismana tabi iktisadi kiymetleri vergisiz sekilde giincellemek isteyen
isletmeler bakimindan miikerrer 298/C ¢ogu durumda dogal ilk se¢cenek olarak one ¢ikacaktir. Buna
karsilik aktifte degerli bos arsa ve araziler bulunmasi, finansman unsurlarinin degerleme sonucuna
etkisinin 6nemli olmas1 veya ileride planlanan bir satista maliyet tabanin1 daha giiclii hale getirme
ihtiyact gibi durumlarda Gegici 32 secenegi ayrica analiz edilmelidir.

Tercih yapilirken yalnizca “vergi var / vergi yok™ karsilastirmasi yeterli degildir. Varlik tiiri,
planlanan satis siiresi, fon hesabinin ilerideki vergisel etkisi, amortisman avantaji, finansman gideri
yapisi ve sirketin 6zkaynak hedefi birlikte degerlendirilmelidir. Bu nedenle en saglikli yaklasim, karar
oncesinde her iki yontem i¢in ayr1 ayri simiilasyon calismasi yapilmasi ve sonucun bilango—vergi
etkisi birlikte okunarak karar verilmesidir.

Genel Sonu¢ ve Degerlendirme

Enflasyon diizeltmesinin 2025-2027 hesap donemleri i¢in ertelenmis olmasi, uygulamanin etkilerini
sona erdirmemis; aksine 2023 ve 2024 yillarinda olusan diizeltme sonuglarinin izleyen dénemlere
tasindigi, hesap bazli takip ve beyanname tekniginin birlikte dnem kazandigi bir hibrit donem
yaratmistir. Bu donemde temel mesele, enflasyon diizeltmesinin yeniden yapilip yapilmamasindan
cok, daha oOnce yapilmis diizeltmelerin vergi matrahina ve mali tablolara etkisinin nasil
yonetilecegidir. Bu ¢ercevede;

e 2023 enflasyon diizeltmesi kaynakli ge¢mis y1l karlarinin dagitiminda kaynak ayristirmasinin
yapilmasi,

e ROFM indirim hakkinin kiymet bazinda takibinin saglanmasi,

e amortismana tabi olmayan kiymet satiglarinda KKEG riskinin 6nceden hesaplanmasi,

e 258 Yapilmakta Olan Yatirimlar hesabina iliskin 6zel fon mekanizmasinin muhasebe—
beyanname uyumu i¢inde yiiriitiilmesi,

o yillara sari iglerde 2023 ve 2024 farklarinin proje/y1l bazinda ayrigtirilmasi ve

e yeniden degerleme tercihlerinin (miikerrer 298/C — Gegici 32) somut simiilasyonlarla
degerlendirilmesi uygulamanin en kritik kontrol alanlarini olusturmaktadir.

Sonug olarak, hibrit donemde vergi giivenligi; yalnizca mevzuat bilgisiyle degil, hesap kirilimi
disiplini, calisma kagidi kalitesi ve beyanname Kkontrollerinin sistematik yiiriitiilmesiyle
saglanabilecektir. Bu nedenle miikellefler ve uygulayicilar agisindan en dogru yaklasim, enflasyon
diizeltmesinin “ertelenmis” olmasini bir rahatlama degil, gecmis etkilerin dikkatle ydnetilmesi
gereken bir gecis rejimi olarak degerlendirmektir.

Sevgi & Saygilarimizla,

Taxia | Taxademy | Taxai
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