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Konu : Uluslararasi Mali Gelismeler (2026 — ilk 3 Aylik Ozet)

Degerli okurlarimiz,

Uluslararas1 ticaret ve ekonomi iizerinde etkisi olan vergi ve mali politikalar alanindaki kiiresel gelismeleri
takip ederek is diinyasini ilgilendirebilecek konularda bilgi ve degerlendirmelerimizi sizlerle paylasmay1 bir
sorumluluk olarak goriiyoruz. Bizi ilgiyle takip ettiginiz i¢in tesekkiir ederiz.

2026 yili kiiresel ¢atigmalarin yine 6n planda oldugu, mali gelismelerin ve ticaret ortaminin kaginilmaz olarak
bu ¢atigmalardan etkilendigi bir giindem ile basladi. ABD-Israil is birliginde en son Iran ekseninde genisleyen
operasyonlarin bolgesel ¢atismaya donilismesi ve diger yandan gerek Filistin gerekse Rusya-Ukrayna
ekseninde kalici bir ¢oziimiin yakin géziikmemesi beklentileri daha da bozuyor.

Ozellikle kiiresel enerji tedarikinde ortaya ¢ikan kriz ve petrol fiyatlarindaki yiiksek dalgalanmalar biitiin
diinya ekonomilerini olumsuz etkiliyor. Enflasyonist baskilar karsisinda Merkez Bankalar1 temkinli
davranigin1 koruyor, kiiresel olarak faiz indirimi beklentileri rafa kalkarken finansal yatirim araglari arasinda
daha once yiiksek seviyelere ulagmis altin ve glimiis gibi degerli metallerin yerini dolar ve devlet tahvilleri gibi
gorece daha giivenli ve likit yatirim araglar aliyor.

Tirkiye’de ise bu kiiresel gelismelere ilave olarak bir yandan “terorsiiz Tiirkiye” adi altinda biz ¢&ziim
siirecinin ilerlemesi beklenirken diger taraftan muhalefet iizerinde yiiriitiilen sorusturma ve yargi eksenli
baskilar giindemi olumsuz olarak etkiliyor. Bolgesel ¢atismalarin riski ile birlesince Tiirkiye’den son donemde

artan bir yabanci fon yatirimi ¢ikisi ve buna bagh olarak iilke risk priminin (CDS) artmasi ve TCMB 1
rezervlerinin hizl bir sekilde azalmasi sonucunu doguruyor.

Tiirkiye’de iktidarin uyguladigi mali politikalar ile uzun siiredir diisiirmeye ¢alistig1 enflasyon tekrar yiikselme
egilimi gosteriyor, oOzellikle enerji fiyatlarindaki dalgalanmalarin tiim sektorleri olumsuz etkilemesi
bekleniyor. Vergi politikalarinda ise 6zellikle KDV ve OTV gibi dolayli vergi gelirlerine bagl olan kamu
biitgesinde enerji siibvansiyonlarinin uzun siire siirdiiriilmesi miimkiin goriilmiiyor.

Bu ortamda, satin alma giicii diisen memur, emekli, asgari licretli gibi sabit gelir sahibi vatandaslarin ekonomik
iyilestirme beklentisi ise iktidarin biitce kaygilarina takiliyor ve olasi bir se¢im takvimine kadar gergeklesecek
gibi gozitkmiiyor.

Bu kapsamda, diinyada yasanan ve Tiirk yatirimcilari da etkileyebilecek mali gelismeleri gozlemleyerek, 6nce
yabanci tilkelerde yasanan gelismelerle baslayacagiz, sonra AB / OECD gibi uluslararasi kuruluslarin vergi ve
mali glindemlerine degindikten sonra Tirkiye’de yasanan onemli uluslararasi gelismeleri bagliklar olarak
iletecegiz.

Keyifli okumalar dileriz.

A. Ulkelerde Yasanan Mali Gelismeler

Liiksemburg — Yatirnm fonu yoneticilerinin vergilendirilmesi diizenlemesi yiiriirliige giriyor
Liiksemburg hiikiimeti tarafindan daha 6nce duyurulan yatirim fonu yoneticileri ve yatirimcilarimi yakindan
ilgilendiren “carried interest” kazanglarmin vergilendirilmesine iligkin reform tasaris1 hakkindaki itirazlar
Liiksemburg yiiksek mahkemesi tarafindan gozden gegirildi ve son diizenlemeler ile birlikte yasa tasarisi

onaylandi. Artik, yasanin 2026 yili iginde son bir Parlamento onay1 ile 2026 mali yilindan gegerli olmak iizere
ylriirliige girmesi 6niinde engel kalmadi.
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Bu reform kapsaminda, kar paylasimi modellerine iligskin rekabetci bir vergi rejimi ile bazi durumlarda vergi
ylikiiniin sifira kadar indirilmesi miimkiin kilintyor. Sektor uzmanlari, bu diizenlemeler ile Liiksemburg’un
benzer vergi rejimi uygulayan {lilkeler ile rekabet edebilir hale gelecegini ifade ediyorlar. Bu diizenlemeler
sayesinde, nitelikli yatirimci ve fon yoneticileri i¢in Litksemburg’un tekrar cazip hale gelecegi ve gercek vergi
etkisinin 5-10 yillik yatinm dénemleri sonunda “carried interest” kazanglarinin elde edilecegi donemlerde
gozlemlenecegi vurgulantyor.

Vietnam — Sirketlerin hisse devirleri icin yeni vergi rejimi uygulamaya giriyor

Vietnam Asya ekonomileri arasinda son yillarda gosterdigi yiiksek biiyiime (2025 y1l1 8%; 2026 y1l1 beklenen
10%) ile dikkat ¢ekiyor ve dogrudan yabanci sermaye (FDI) yatirimlar igin cazip bir alternatif olarak
gosteriliyor.

Yabanci yatirimcilarin Vietnam’daki yatirimlarini elden g¢ikarma aninda ortaya ¢ikan deger artis kazanci
(capital gains) vergilemesinde 6nemli bir degisiklige gidiliyor. Mevcut rejimde, net deger artis kazanci
iizerinden 20% Kurumlar Vergisi alinmasi1 uygulamasi kaldirilarak, bunun yerine sirketlerin (limited sirketler
veya halka agik olmayan anonim sirketler i¢in) hisse devirlerinde briit satis degeri tizerinden 2% “capital
transfer tax” (hisse devir vergisi) uygulamasina gegiliyor.

S6z konusu uygulama, sadece dogrudan hisse devirlerinde degil Vietnam sirketini elde tutan yurt dis1 sirketler
araciliiyla yapilan dolayli hisse devirlerinde de uygulanabilecek. Nihai olarak bir satig kazanc1 dogurmayan
ve nihai sahiplik yapisin1 degistirmeyen grup igi devirler ise istisna edilebiliyor. Uygulama konusunda yeni bir
beyanname ve uygulama rehberi yayimlanmasi bekleniyor. Diger taraftan, Tiirkiye gibi Vietnam ile ¢ifte
vergilendirmeyi dnleme anlagmasi olan iilkelerde mukim olan yatirimcilar bakimindan yeni vergi rejiminin
nasil uygulanabilecegi de yeni bir tartisma konusu olacak gibi duruyor.

Ispanya — Yeni kurulan sirketleri icin indirimli Kurumlar Vergisi uygulamasi netlesiyor

Ispanya’da yeni kurulan sirketler i¢in taninan 15% indirimli kurumlar vergisi tesvigi uygulamasi konusunda
bazi tereddiitler {izerine, Ispanya Gelir Idaresi’nin yaptig1 agiklamada, yeni kurulan sirketlerin ortaklarinin eski
sirketleri ile benzer aktiviteler yiiriitse dahi indirimli orandan yararlanabilecegi yoniinde miikellefler lehine bir
aciklama getirdi. Sadece, eski sirketlerin kapatilarak yeni sirketlere is devri yapilmasi durumlariin yasanin
acik kosullarina aykiri oldugu gerekcesiyle tesvikten yararlanamayacagini ifade etti.

Bu gibi durumlarda, tilkemizde de vergi idarelerinin tegvik ve istisnalarin uygulamasinda usulleri belirlerken,
yasanin kotliye kullanilmasinin 6niine gegmek saikiyle, daha ¢ok miikellefler aleyhine daraltici yorum
yapmaya gittigini gorebiliyoruz. Ancak bu 6rnekte oldugu gibi, kanunla taninmis bir istisnay1 vergi idarelerinin
yorum yoluyla kisitlamadan sadece kanunda yer alan objektif kosullar ile sinirlandirmasi, yatirimcilar igin
daha net ve cazip yatirim ortami olusmasina destek oluyor.

Hirvatistan — 2026 yili yeni vergi diizenlemeleri hayata geciriliyor

2025 yili sonunda kabul edilen yeni vergi diizenlemeleri 2026 yilinda hayata gegiliyor. Ancak bu kapsamda
giinceme gelen ve vergi mahremiyeti, veri takip ve isleme kurallar1 ve vergi yiikiimliiliikleri ile uyum
konusunda 6nemli bazi bagliklar1 igeren “General Tax Act” uygulamasi ise 2027 yilina erteleniyor. 2026
yilinda hayata gegirilecek degisiklikler arasinda ise asagidaki bagliklar 6ne ¢ikiyor:

KDV reformu ve beyanname tarihlerinin uzatilmasi

Transfer Fiyatlamas1 diizenlemeleri

Sponsorluk ve bagis harcamalarinin vergi matrahindan indirilmesine iliskin diizenlemeler

Sinir Stesi islemler i¢in raporlama yiikiimliilikleri

Kiiresel asgari kurumlar vergisi (Global Minimum Tax) uygulamas1 kapsaminda yapilan diizenlemeler
Grup i¢i finansman iglemlerinde faiz ve vergi uygulamalari.
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Genis kapsamli olarak hayata gegirilecek olan diizenlemelerin uygulamasi konusunda daha detayli agiklama
ve destek almak icin Hirvatistan’da yetkili bir danisman ile temasa gecilmesi oneriliyor.

Slovakya — 2026 yili yeni vergi diizenlemeleri hayata geciriliyor

2025 yil1 sonunda kabul edilen ve daha 6nceki biiltenimizde yer verilen yeni vergi diizenlemeleri 2026 yilinda
hayata gegiliyor. Bu kapsamda yer alan 6nemli bagliklar ise agagidaki gibi 6zetlenebilir:

e KDV reformu; binek araglarin KDV indirimi sinirlandirilmasi, gida iiriinlerinin KDV igin yeniden
siniflandirilmast, zorunlu e-fatura uygulamalari

e Finansal Islem Vergisi uygulamasi ve bu kanun uygulamasi kapsaminda yabanci yatirimcilar igin
genisletilmis Isyeri (PE) uygulamasi

e Vergi kayip ve kagagi ile miicadele konusunda; dijitallesme ve e-fatura uygulamasi ile koordineli yeni
vergi uyum siirecleri

e OECD’nin uzaktan ¢alisma ve Isyeri riski konusundaki diizenlemelerinin yerel mevzuat ile uyumlu
hale getirilmesi

e AB tarafindan Slovakya'nin da dahil oldugu {ilkeler i¢in duyurulan “tax gap” (vergisel farklilik)
raporlart dogrultusunda olusabilecek zorluklar ve yapilabilecek diizenlemeler.

Genis kapsamli olarak hayata gegirilecek olan diizenlemelerin uygulamasi konusunda daha detayli agiklama
ve destek almak icin Slovakya’da yetkili bir danigman ile temasa gecilmesi oneriliyor.

Macaristan — GloBE Kkiiresel asgari kurumlar vergisi uygulamasinda 6zellikli durumlar

OECD ve G-20 tarafindan gelistirilen kiiresel vergi reformu kapsaminda, global asgari kurumlar vergisi
(GloBE) uygulamasi 2026 yilinda yiiriirliige giriyor. Genel kural olarak, yillik hasilati 750m EUR iizeri olan
cok uluslu sirketlerin asgari 15% efektif vergi 6demesinin saglanmasi bekleniyor. AB yonetimi de kendi iginde
GloBE uygulamasinin eksiksiz uygulanmasini hedefliyor.

Ancak Macaristan AB i¢inde farkli muhasebe ve vergi kurallari ile GloBE uygulamasi bakimindan ayrisiyor.
Macaristan’da istiraki olan ¢ok uluslu sirketlerin satis hasilati1 ve efektif vergi yiikii hesaplamalarinda zorluk
yasayabilecegine dikkat gekiliyor. Ozellikle Macaristan’da uygulanan ¢ok katmanli vergilemenin iginde yer
alan bazi ek vergilerin efektif vergi yiikiine ne kadar ve hangi donemde dahil edilmesi gerektigi 6zel bir zorluk
olarak ifade ediliyor. Bu sebeple Macaristan’da istiraki olan ¢ok uluslu sirketlerin erken bir donemde vergi
raporlamasi i¢in gerekli sistemi kurmasi ve gerekirse uzman goriisii almasi tavsiye ediliyor.

Liiksemburg — KDV alacaklarina iliskin iade imkan1

Her yilin basinda Liiksemburg vergi idaresi tarafindan KDV kayitli olan miikelleflere yillik KDV hesap
dokiimii gonderilmektedir. Yonetim veya finansal yatirnm amaciyla kurulan sirketlerin ¢ogunda girdi KDV
dolayisiyla bir KDV alacag:i ortaya c¢ikmaktadir ancak bu KDV alacagi gelecek donemlere devrederek
normalde 3-4 yil gibi bir siire icinde KDV borglarina mahsup edilemezse iade olarak talep edilebilmektedir.
Liiksemburg vergi mevzuati bu siireci daha aktif olarak yoneterek vergi idaresine KDV mutabakati ve iade
talebi i¢in bagvuru yapilmasina olanak veriyor, bu gibi durumda genelde 4 ay gibi siirede vergi alacagina iliskin
vergi dairesinden onay almarak vergi iadesi talep edilebiliyor. Bu konu Liiksemburg’da sirket sahibi olan
yatirnmeilarin  dikkatine sunuluyor ve nakit akimi bakimindan avantaj saglayacak KDV iade talepleri
konusunda muhasebeci veya vergi danismanlari ile temasa gegmeleri Oneriliyor.

Ispanya — Transfer Fiyatlamasi incelemeleri
Ispanya vergi idaresi Transfer Fiyatlamas1 uygulamalarinin 6znel durumu ve AB icinde acik bir diizenlemeye

tabi olmamasi gerekgesiyle bu alanda incelemelerini artirtyor. Bu konuda agilan davalarin da 6nemli bir
bolimi Vergi Idaresi lehine sonuglaniyor. Incelemelerde 6ne ¢ikan konular asagidaki gibi 6zetleniyor:
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Grup i¢i bor¢ anlagsmalari

Grup i¢i nakit havuzu (cash pooling) anlagmalari

Stirekli zarar beyan eden grup sirketleri

Gayri-maddi hak kaynakli 6demeler (royalty, license fee vb)
Ortaklar ile sirketler arasinda siireklilik arz eden islemler.

Bu gibi islemleri olan grup sirketleri i¢in TF ydnteminin dogru belirlenmesi, emsal bedel analizinin 6nceden
yapilmasi ve detayli bir sekilde dosyalanmasi/belgelendirilmesi gibi resmi yiikiimliiliiklerin neminin arttigina
da dikkat cekiliyor, bircok inceleme ve vergi davasinda bu gibi eksiklikler yiiziinden vergi idaresi lehine
kararlarin ¢iktig1 hatirlatiliyor.

Birlesik Arap Emirlikleri (BAE) — Vergi Ceza rejimi giincellendi

Birlesik Arap Emirlikleri (BAE) yonetimi KDV ve Giimriik Vergileri ile ilgili uyumsuzluk tespit edilmesi
halinde uygulanacak cezalar i¢in biitiinlesik bir diizenleme yayimladi. Eskiden uygulanan ve daha isletme
dostu olarak kabul edilen (daha ¢ok goniillii uyumu destekleyen ve vergi cezalarindan indirimlere olanak
veren) rejimin yerine gececek olan yeni diizenleme BAE’nin giderek artan bir sekilde global vergi sistemi ile
uyumlu olmaya ¢aligma ¢abalarinin bir pargasi olarak goriilityor.

Yeni sistemde, KDV ve Giimriik Vergisi i¢in bilesik faiz hesaplamasini ortadan kaldiriyor, gecikme faizi

olarak y1llik 14% oranini belirliyor, goniillii beyan halinde dahi uygulanacak sabit cezalar 6ngoriiyor. BAE’de
isletmesi olan yatirimcilarin mevcut muhasebe ve vergi kontrol uygulamalarini gbzden gegirmesi, e-fatura
sistemine hazir hale gelmesi, eski donemler i¢in gerekirse goniillii beyan imkanlar ile diizeltme yapmasi ve 4
genel olarak vergisel risk yonetimine daha fazla 6nem vermesi gerektiginin alt1 ¢iziliyor.

Birlesik Arap Emirlikleri (BAE) —AR-GE tesvikleri hayata geciriliyor

BAE yonetimi kiiresel bir AR-GE ¢ekim merkezi olmak hedefiyle daha 6nce yayimladigi AR-GE tesviklerini
2026 yilinda hayata gegiriyor. Yeni rejimde nitelikli AR-GE harcamalarinin 50%’ye kadarinda vergi kredisi
(st stmir AED 5mn) saglaniyor, ancak nitelikli AR-GE personeli ve kat1 bir raporlama yiikiimliiliigii talep
ediliyor.

Bu rejim her ne kadar yatirimcilar i¢in olumlu bir gelisme olarak goriilse de kismen karmagik ve belgeleme,
raporlama gibi yiikiimliiliikklere tabi olmasi dikkatli planlama yapilmasi1 gerekliligini ortaya koyuyor. Bu
uygulama ayrica 2026’da hayata gecen OECD’nin kiiresel asgari kurumlar vergisi uygulamalari ile interaktif
olarak degerlendirilmeli.

2026 yilinda ortaya ¢ikan kiiresel stratejik ¢atigma ortaminda BAE su anda yatirim igin uygun goriilmese de
takip eden donemler i¢in BAE yonetimi bir yandan cazip yatirim ortami olusturmay1 diger yandan da kiiresel
vergi kurallari ile uyumlu kalmay1 hedefleyen bir sistem planliyor.

B. Avrupa Birligi Diizenlemeleri

AB Yiiksek Mahkemesi — TF diizeltmelerinin KDV durumu hakkinda genel degerlendirme

Grup i¢i islemlerin emsal bedeline uygun olarak yapilmasi ve isleme taraf olan sirketlerin kurumlar vergisine
tabi gelir ve giderlerinin buna gore belirlenmesi i¢in donem sonlarinda diizeltme kayitlarinin yapilmasi ve buna
istinaden diizeltme faturalarinin kesilmesi Transfer Fiyatlamas1 (TF) mevzuati i¢ginde mutat bir uygulamadir.

Ancak bu diizeltme faturalarinin KDV bakimindan nasil degerlendirilmesi gerektigi AB i¢inde halen hukuki
bir netlige kavusturulmamastir.
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AB Yiiksek Mahkemesi konu hakkinda bir¢ok farkli bagvuruya istinaden kararlar vermis olsa da bu kararlar
0zel durumlara yonelik oldugundan genel bir emsal teskil etmemektedir. Yakin zamanda, Yiiksek Mahkeme
tarafindan goriilen (¢cok uluslu bir otomotiv sirketine iligkin) bir TF davasinda goriis veren mahkeme heyeti,
AB nezdinde genel uygulama hakkinda da yorum yaparak AB {ilkeleri igin gecerli olacak bir ydntem
olusturmay teklif etmektedir.

Prensip olarak, TF diizeltmelerinin sadece gercek mal veya hizmet teslimi ile bagi kuruldugunda KDV nin
konusuna girdigi kabul edilmektedir. Ancak TF diizeltme faturalar1 veya 6deme agiklamalarindan dogrudan
boyle bir tespit yapmak miimkiin degildir. Yapilan farkli basvurulari ve kararlar1 degerlendiren Yiiksek
Mahkeme, konuyu 3 ana baslik altinda toparlayarak genel bir degerlendirme yapilabilecegi yoniinde igtihat
olusturmay1 tavsiye etmektedir:

e TF diizeltmeleri sadece kurumlar vergisi matrahim diizeltmek i¢in yapilmis olabilir (6rnegin; Vergi
Idaresi incelemesi neticesinde ortaya c¢ikan TF diizeltmeleri, bunlar genelde ge¢mise yonelik KV
matrahina diizeltme etkisi yapar ama genelde karsiliginda bir 6deme yapilmaz)

o Sirketlerin karsilikli gelir/gider kaydi yapmasina sebep olan TF diizeltmeleri, bunlar genellikle grup
sirketler arasi sunulan ek hizmetler veya sorumluluklar i¢in alinan bedelleri i¢erir ve KDV doguran
islemler olarak kabul edilebilir

o Sirketlerin daha Once birbirine satisi mal bedellerinin yeniden belirlenmesi sonucu yapilan
diizeltmeler, bunlar genellikle bir 6deme yiikiimliiliigli dogurur ve daha 6nce hesaplanan KDV
tutarlarinin degismesine sebep olan iglemler olarak kabul edilebilir.

Bu konuda ¢ok uluslu sirketlerin yasadigi sorun ve ortak bir standart olmamasinin sebep oldugu yiiksek profilli
vergi uyusmazliklarinin nihayet AB diizeyinde dikkate alinmasi sevindirici bir gelisme. Yiiksek Mahkeme’nin
bu yaklagiminin bir “igtihat” olusturmasi ve miimkiinse AB regiilasyonlarinin buna gére diizenlenmesi halinde
onemli bir ilerleme saglanmis olacak ve mahkemeyi ¢ok mesgul eden TF davalarindan 6nemli bir azalma
olacagi ongoriiliiyor. TF diizeltmelerinin KDV’ye tabi olmasi halinde bu KDV nin kars1 iilkede indirim hakk1
olarak taninmasi konusunun da yine AB ve iiye iilkelerin yonetimlerinin ortak bir sistem gelistirmesi
gerektiginin de alt1 ¢iziliyor.

AB ile Hindistan Arasindaki STA ve etkileri

Hindistan ile Avrupa Birligi (AB) arasinda yaklasik 20 yildir devam eden serbest ticaret anlagsmasi goriismeleri,
27 Ocak 2026 itibartyla tamamlandi. Kiiresel ticaret savaslarmin iilkeleri yeni ticaret yontemleri bulma
arayisina ittigi mevcut donemde imzalanan anlagsma taraflara gesitli kolayliklar saglamakta. Anlagma ile kritik
sektorlerde glimriik vergilerinin kademeli olarak azaltilmasi veya kaldirilmasi hedeflenmekte olup AB ile
Hindistan arasindaki ticareti daha ucuz ve kolay hale getirmek amaclaniyor. Boylelikle, AB ile Hindistan
arasindaki 2024 rakamlariyla 120 milyar dolar olan ticaret hacminin, Anlagmanin etkileriyle birlikte 2030'da
200 milyar dolar seviyesine ¢ikmasi hedefleniyor.

Oncelikle giimriik tarifelerine bakildiginda, Anlasma ile AB giimriik tarifelerini adet bazinda %90, nominal
deger bazinda %91 oraninda kaldirmayi taahhiit ediyor. Buna karsilik Hindistan giimriik tarifelerini adet
bazinda %86, nominal deger bazinda %93 oraninda kaldirmay1 taahhiit ediyor. Kimyasallarda %22’ye varan
giimriik tarifeleri biiyiik dl¢lide kaldiriliyor. Kozmetik {iriinlerde %22’ye varan giimriik vergilerinin 5 ila 7 y1l
icinde tamamen kaldirilmasi giindemde. Plastiklerde ¢ogu giimriik vergisi yiiriirlige girdigi andan itibaren
kaldirildi, kalan1 ise 7 y1l icerisinde kaldirilacak. Araba parcalarinda giimriik vergilerinin ¢ogu 5 ila 10 yil
icerisinde kaldirilacak. Tekstil ve giyim esyalarinda tiim giimriik vergileri ytrtirliige girdigi andan itibaren
kaldirilacak. Makinalarda ise tarifelerin yarisi yiiriirliige girdigi anda, kalani 10 y1l i¢erisinde kaldirilacak.

Mense kurallar1 ele alindiginda, anlagma ile taraflar AB'nin diinya genelindeki {iilkelerle mal ve hizmet
ticaretini artirmak amaciyla giimriik vergilerini azaltan veya kaldiran, ticari engelleri asan, gevre ve sosyal
haklar gibi degerleri tesvik eden serbest ticaret anlagmalarinda belirlenen kurallara uygun bir metot
benimsemis durumda.
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Anlagmanin Tiirkiye agisindan etkilerine bakacak olursak; Tiirkiye ile AB arasindaki mevcut Giimriik Birligi
Anlasmasi’nin sadece sanayi iiriinleri ve islenmis tarim {irlinlerini kapsamakta oldugu g6z 6niine alindiginda,
AB — Hindistan STA’sinin Giimriik Birligi Anlasmasi’ndan daha kapsayici oldugu goriiliiyor.

Hindistan’in {iretim giicli ve genis pazar hacmi dikkate alindiginda, Hindistan 6nemli bir avantaj saglamis
durumda demek yanlis olmayacaktir. Diger yandan, Anlasmanin Tiirkiye’de giderek daralmakta olan tekstil
sektoriine olan bozucu etkilerinden s6z etmek gerekir. Mevcut anlagma ile tekstil sektoriinde kiiresel anlamda
en giliclii oyunculardan biri olan Hindistan’a ydnelik giimriik vergilerinin kaldirilmasi, Tiirkiye agisindan
ayrica olumsuz bir durum yaratmakta.

C. OECD ve Diger Uluslararasi Kuruluslar

OECD, Evden Calisma (Home Office) uygulamalarinin isyeri (Permanent Establishment) olusturma
kurallarina agikhk getirdi

Diinyada uzaktan ¢alisma uygulamasinin hizli bir sekilde yayilmasi sonrasinda, mevcut ¢ifte vergilendirmeyi
onleme anlasmalarinda yer alan isyeri (PE) tanimlamalarinin yetersiz kalmas1 uygulamada bircok soruna sebep
oluyordu. Bu sebeple OECD vergi anlasmalarinda Isyeri konusunu diizenleyen 5’inci maddesinin
yorumlanmasina iligkin degisiklikler getirdi. Bu sayede, sahislarin kendi evleri veya igverene ait olmayan
baska bir lokasyondan i yapmalar1 halinde, hangi durumlarda igveren i¢in vergiye tabi bir igyeri olusmus kabul
edilecegine iligkin agiklik getirilmesi hedefleniyor.

OECD yorumlarinin eski versiyonunda yer alan “ige iliskin sabit bir yer” tanim1 daha spesifik tanimlamalar ile
degistiriliyor. Ornegin, sabit bir yerin “siireklilik arz eden” sekilde isveren adina kullanilmasi konusunda 50%
minimum kullanim alt sinir1 tanimliyor. Bu sekilde ev gibi sahislara ait yerlerin kismen yasamak kismen de is
icin kullanilmas1 veya ¢alisanin is seyahati gibi durumlarda bir takvim yili iginde hangisine agirlikli olarak
zaman ayrildig1 6nem kazaniyor. Diger taraftan “siireklilik” testinin de yine belli bir gecici bir siire (6rnegin
sadece yaz aylar siiresince) is i¢in kullanilan ev adresleri i¢in igyeri olusturmayacak sekilde yorumlanacagi
aciklik kazaniyor.

Sahislarin isverene ait olmayan bir lokasyonda ¢alistigiin tespit edilmesi halinde ise bu durumu destekleyen
herhangi bir ticari sebep (commercial purpose) olup olmadig1 sorgulaniyor. Ornegin, isverenin o bdlgedeki
miisterileri veya tedarik¢ilerine yakin olmak, yerel pazarda is goriismelerini yapacagi bir adres olusturmak gibi
igverenin tercihine dayanan bir durum olup olmadigi 6nem kazaniyor. Bu yorumda, 6zellikle sahsin kisisel
sebepleri olmasa igverenin o lokasyonda benzer bir ofis agmak veya ¢alisan tutmak gibi zorunlulugu olup
olmadig1 belirleyici oluyor. Yeni getirilen yorumlarda, serbest meslek sahibi calisan statiisiinde olan
“danismanlar” i¢in de agirlikli olarak bir miisteriyi temsilen is yapilmasi halinde benzer kosullara bakilarak
igyerinin varhiginda sz edilebilecegi belirtiliyor. Bu agiklamalar dogrultusunda, asagidaki durumlarin PE
olusturma riskinin de azaldig1 sdylenebilir:

e Isverenin, belirli bir kisiyi calismaya tesvik etmek icin ve sadece kisinin tercihine bagl olarak evden
caligsmaya izin vermesi

e Isverenin maliyet azaltma politikasinin pargasi olarak ¢alisanlara kismen veya tamamen evden calisma
izni vermesi

e Caligsanlarin evden ¢alismayi tercih ettigi lokasyonda tesadiifen igverenin miisterileri veya tedarikgileri
gibi 6nemli ticari taraflarinin da olmasi

e Yapilan isin tanimi geregi daha c¢ok dijital ortamda yiriitiilen, fiziksel toplanti veya goriisme
ihtiyacinin asgari oldugu sektorlerde evden caligmanin tesvik edilmesi

Mevcut OECD yorumlari ile paralel olarak, hazirlayici veya tamamlayici (preparatory or auxiliary)
faaliyetlerin Isyeri olusturmayacag kriteri uygulamada kalmaya devam ediyor. Ozellikle ticari faaliyetin ana
unsuru olmayan (gelir getirici olmayan) i¢ muhasebe, insan kaynaklari, idari asistanlik gibi gorevlerin dogal
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olarak hazirlayic1 veya tamamlayici faaliyetler statiisiinde oldugu ve diger kosullara bagli olmaksizin Isyeri
olusturmayacagi soylenebilir.

Yeni yorumlar, ¢cok uluslu sirketlerin Isyeri olusturma riskini belirlerken “kullamima hazir sabit bir yer”
tamimindan uzaklasarak daha ¢ok “operasyonel ve ticari gereklilik” unsurlarina bakmalarini tegvik ediyor. Bu
analiz yapabilmek i¢in gerekli olan verilerin derlenmesi ve siirekli takip edilmesi i¢in igveren ve calisanlar
arasinda konunun ve sorumluluklarin bastan anlagilmasini gerekli kilryor.

COP 31 Antalya Yolunda / Vergide Giindem

OECD, Yesil Vergi Istatistikleri Yayimlandi- 16 Subat 2026

e Emisyon fiyatlandirmasinda kaydedilen ilerlemeye ragmen, sera gazi emisyonlarinin yarisindan
fazlasi hala fiyatlandirilmamis durumda. Karbon fiyatlandirmasi, emisyonlar1 azaltmanin maliyet
etkin bir yoludur; hane halklarini ve isletmeleri karbon yogun enerji kullanimini azaltmaya ve daha
temiz yakitlara gegmeye tesvik ederken, ayn1 zamanda hiikiimet gelirlerini de harekete gegirir.

e Ancak OECD'nin son Etkin Karbon Oranlari raporunda yer alan 72 iilkede, sera gazi emisyonlarinin
%58'1 fiyatlandirilmamis ve sadece %7'si, CO2 emisyonlarinin topluma maliyetine esdeger bir
seviyede (ton basina 60 Avro) karbon fiyatina tabidir.

e Bununla birlikte, son birkac¢ yilda Emisyon Ticaret Sistemleri (ETS) tarafindan kapsanan emisyon
paymin %13'ten %27'ye iki katina ¢ikmasiyla da gosterildigi gibi, karbon fiyatlandirma dinamigi
glicliidiir.

o 2021 yilinda, 72 iilkede iiretilen 40 milyar tondan fazla sera gazi emisyonunun %42'si
fiyatlandirildi. Emisyonlarin sadece %16's1 ton basina 30 Euro'luk esigi asarken, %7'si 60 7
Euro veya daha yiiksek, %4'ten az1 ise 120 Euro veya daha yiiksek fiyatlandirildi.

o Etkin Karbon Oranlar1 (ECR'ler) sektorler arasinda da 6nemli 6l¢iide farklilik gostermektedir.
Karayolu tagimacilig1 sektorii, esas olarak yakit vergileri yoluyla en yiiksek ortiik karbon
fiyatlartyla kars1 karsiya kaldi. Sanayi sektorii, toplam emisyonlarin dortte birinden fazlasina
katkida bulunmasina ragmen, emisyonlarmin %72'si fiyatlandirilmamis olup, sadece %7,5'i
ton basina 30 Euro'nun iizerinde fiyatlandirilmastir.

o Elektrik sektoriinde ise emisyonlarin %73" pozitif bir karbon fiyatina sahip olsa da, ¢ogu oran
ton basina 5 ile 30 Euro arasindadir. Buna karsilik, bina sektdriiniin emisyonlarinin %64'i
fiyatlandirilmamis durumda ve %17'si 30 Euro'nun {lizerinde. Metan ve azot oksit dahil olmak
lizere diger sera gazlarinin emisyonlarinin %96's1 fiyatlandirilmamis olup, bu durum farkl
gazlar arasinda karbon fiyatlandirmasindaki heterojenligi vurgulamaktadir.

o Tax and the environment | OECD

D. Ulkemizde Neler Var?

Tiirkiye’de mali gelismeler, diizenleme setleri, yeni denetim uygulamalari hiz kesmiyor. Yilin ilk ¢eyreginde
yine torba kanunlar, ¢atigmalarin mali piyasalarina etkisini azaltmaya galigsan tedbirler, mali otoritelerin
faaliyet sonuglari, mart ayinda gelir vergisi beyannamelerinin verilmesi ve Nisan ay1 kurumlar vergisi
beyannamesine hazirlik ile gecti. Uzun zamandir beklenen kripto vergi diizenlemesinin Meclis’te son anda
¢ekilmesi ise dikkat ¢eken bir durum oldu.

Maliye Bakanligt KURGAN/KASIF gibi cesitli programlarla, gdzetim ve uyum programlarini derinlestirmeye
baglarken bir taraftan da giderek kidemi artan vergi denetim giiciine yonelik olarak raporlama ve denetim

standartlarin1 duyurmaya devam etti.

GIB yatirim fon ve ortakliklarmin kurumlar vergisi istisnasinin uygulanmasina yonelik 25 seri numarali Teblig
Taslagini kamuoyu ile paylasti.

Bu dénemde yasanan gelismeleri ayrica kisa basliklar halinde dikkatinize sunmak istedik.
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e E-Fatura uygulamasinda NACE koduna dayali KDV kontrolii tekrar ertelendi!
Bagimsiz denetime tabi olma kriterleri tekrar giincellendi! Pasta biraz daraldi.

e GIB/VDK faaliyet raporunu ve sonuglar1 agikladi, énemli ipuglar1 var. Miikelleflerin ve 6zellikle
danigmanlarin igerikleri dikkatle incelemesinde fayda var.

e Yeni Torba Vergi Kanun ¢ikt1, kripto varliklara gelecek olan vergi tekrar ertelendi. 7577 sayili Kanun
olarak kabul edilen Kanun Resmi Gazete’de yayimlaninca yiiriirliige girecek.

e Hizmet ihracatina iligkin destekler yeniden diizenlenmistir.

e Rekabet Kurumu denetim ve mali miisavirlik alaninda bir sorusturma agilmasina karar vermistir.

e Vergi indirim, istisna ve kolayliklar1 i¢in YMM tasdik raporu zorunlulugu geldi! 2025 yili islemleri

dahil.

BDDK, konut kredilerine iligkin limit ve oranlarini giincellemistir.

Restoran ve diger isletmelerde fiyat tarifesi disinda alinabilecek iicretler konusunda diizenleme

yapilmustir.

2025’te 6nemli ve 0zgiin konularda 6zelgeler verilmistir.

Idarede yapay zeka kullanimi artiyor

Dahilde igslemede beklenen diizenleme yasalasti. 7573 sayili Kanun yiirtirliige girdi.

Taksiler i¢in kullanilacak mali diizenleme ytiriirliige giriyor, artik belge diizeni tam oturacak.

Otomotiv sektoriine “yerli katki oran1” ayar1 yapildi.

Oncelikli Uriin Listesi Tebligine tabi iriin listeleri giincellenmistir.

BDDK, konut kredilerine iligkin limit ve oranlarini giincellemistir.

Rekabet Kurulu Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Tebligde giincelleme yapmistir.

Tarim ve Orman Bakanliginin doner sermaye isletmeleri yonetmeligi yayimlanmisgtir.

Kiiresel asgari tamamlayici kurumlar vergisi uygulamasi ile kiiresel asgari tamamlayicit kurumlar 8

vergisi beyannamesi ve kiiresel asgari tamamlayici kurumlar vergisine iliskin bildirim formu taslaklari

hakkinda duyuru yapilmistir.

Bu biiltende gecen herhangi bir konuyla ilgili sorulariniz i¢in danigsmanlarimiza ulasabilirsiniz.
Sevgi ve saygilarimizla,

Tax & International Advisory | Taxia & Taxademy
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