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Konu : Sermaye Hareketleri Genelgesinde 2021 Yilinda Yapilan Degisiklikler

Tirkiye’de sirketler icin sermaye en 6nemli konulardan bir tanesidir. Yerli sermaye ile yapilan
yatinimlar kadar yurt disindan gelen sermaye de iilke kalkinmasi icin hayati énem tasir. iste bu
nedenle sermaye hareketleri konusu lilkemizde TCMB tarafindan her zaman diizenlenmistir.

2018 tarihli Sermaye Hareketleri Genelgesi bugiin itibariyle 112 noktada degisiklige ugramis oldu.
2021 yili icinde toplam 28 dipnot giincellemesi ile takip ettigimiz degisiklikleri sizler icin 6zetliyor
olacagiz.

Bu degisiklikler maalesef Resmi Gazete ile yayimlanmamaktadir. TCMB web sayfasinda yer alan
genelgenin dipnotlarindan taranarak ekibimizce titizlikle hazirlanan bu g¢alismanin ilgisi olan
danismanlar ve firmalarca konunun 6nemine binaen dikkatle incelenmesini tavsiye ederiz.

Onemi Ne?

Tiirk Parasinin Kiymetini Koruma Hakkinda 32 sayili Karar ve buna iliskin mevzuat ile yerli veya
yabanci sermayeli sirketlerin sermaye hareketleri, ihracat, ithalat, déviz kazandirici islemler, yurt
icinden ve yurt disindan temin edilen krediler, doviz ile diizenlenemeyecek s6zlesmeler ve denetim
konulari ¢ok ayrintili ve siki bir sekilde belirlenmistir.

Kararin 12’nci maddesine gore yabanci yatirimcilar tarafindan Tiirkiye’ye yapilacak dogrudan
yatirimlar Dogrudan Yabanci Yatirimlar Kanunu ve buna bagh olusturulan mevzuat ¢ergevesinde
gerceklestirilir.

Anilan Karara iliskin usul ve esaslar TCMB I-M sayili Genelgesi ile TCMB’nin Bankacilik ve Finansal
Kuruluslar Genel Midirligi tarafindan c¢ikarilan Sermaye Hareketleri Genelgesi ile
aciklanmaktadir. Genelge ekinde ayrica Tiirkiye’den sermaye ihracina iliskin (Ek-1), Doviz Gelirleri
Beyan Formu (Ek-2) ve Thracat Kredi ve Ihracat Kredisi Garanti Kuruluslarini gosterir (Ek-3) no.lu
Liste yer almaktadir.

Yabanci sermayeli firmalar i¢in de son derece 6nemli olan bu mevzuat setinde yayimlandigi tarihten
bugiine kadar 112 noktada degisiklik yapilmistir. 2021 yih iginde degisiklik veya glincelleme
yapilmayan Mayis ve Agustos aylar1 disinda her ay en az bir degisiklik yapilmistir. Genelgenin son
hali icin Konuyla ilgili olarak daha o©nce yapilan degisikliklere ise

, , ve numarali biiltenlerimizden ulasabilirsiniz.

Ozet Olarak Degisenler
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Ozet olarak bugiine kadar, déviz gelirlerinin beyan1 ve yillik giincelleme, risk merkezi bildirimleri,
yurt disindan gelen paralarin kredi olup olmadiginin takibinde bilgi belge ibrazi, yatirim tesvik
belgesine dayali doviz kredilerinde miikerrer kullanimin énlenmesi, lisansh ve lisansiz elektrik
lretimi tesislerinin devrinde doviz kredisi kullanim esaslari, yabanci gemilere ve duty free
magazalara yapilan satislarda doviz gelirlerinin beyani, yeni veya mevcut sirket aliminda istisna ve
nakdi ve gayri nakdi krediler, avans sermaye, hisseye doniistiirtilebilir tahviller, kredi bakiyesinin
hesaplanmasi, PPP olarak bilinen kamu - 6zel isbirligi projelerine iliskin 6zellikli durumlar, alinan
kredinin baska hesaplara aktarilmasi, rotatif krediler ve muhtemel doviz gelirleri ile ilgili agiklayici
diizenlemeler ve degisiklikler yapilmistir.

Son Degisenler Neler?

Genelgede Hazine ve Maliye Bakanliginin yazilari referans verilerek ¢ok fazla degisiklik yapilmistir.
Yurt disindan gelen sermayenin daha sonra krediye donlismesi, islenmemis kiymetli madenlerin
ayni sermaye olarak getirilmesi, ortaklik pay devirlerinin devralinmasinda kosullu pay devri
O0demelerinin sirkete yapilabilmesi, doviz gelirleri tespit rapor formatinin (Ek-4) belirlenmesi,
transfer sebebi belirlenemeyen ve kontrole tabi tutulan yurt disindan gelen doviz tevdiat
diizenlemesinin TL olarak gelen tutarlar i¢in de uygulanmasi, miikerrer kullanimin 6nlenmesi i¢in
beyan alinmasi (imza zorunlulugu kaldirilmistir), muhtemel doviz gelirlerine dayali déviz kredisi
uygulamasinda ihracat genelgesine gére miicbir sebep ve hakli durum hallerinde siire taleplerinin
incelenmesi, yurda getirilmeden kullanilabilen kredilerin kapsami, yurt disindan alinan kredinin
yurt icine aktarimi, Bakanlikca borcu veya garantor sifatiyla saglanan krediler gibi konularda
diizenlemeler yapilmistir.

o Doviz geliri olma sart1 aranmayan Krediler: Bu kapsamda olan krediler 21 ve 40'nc
maddelerde diizenlenmistir. Yapilan diizenlemeyle 1/07/2021 tarihinden itibaren
isletmeye girmis ya da girecek olan lisansli iiretim tesisleri ile 21/6/2018 tarihinden sonra
baglanti anlasmasina ¢agr1 mektubu almaya hak kazanan lisanssiz liretim tesislerinin bu
maddenin on besinci fikrasinin (a) bendi (Yenilenebilir Enerji Kanunu) kapsaminda déviz
kredisi kullanmas1 miimkiin bulunmamaktadir.

e Yurt disindan gelen TL transfer tutarlari: Genelgenin 19/5-6 numarali maddesinde
yapilan diizenlemeye gore bankalar, nezdinde bulunan Tiirkiye’de yerlesik kisilere ait doviz
ve Tiirk lirasi tevdiat/mevduat hesaplarina yurt disindan gonderilen bedellere iliskin
SWIFT mesajlarinda Tiirkce veya yabanci bir dilde s6z konusu bedelin kredi olduguna dair
herhangi bir ibare bulunup bulunmadigini kontrol eder. Bu kontrol sonucunda transfer
edilen bedelin kredi oldugunun tespiti durumunda, kredi bor¢glusundan kredinin vadesi, faiz
orani ve benzeri bilgileri iceren kredi s6zlesmesi istenir ve ilgili kosullar1 saglamasi sartiyla
bu bedel yurt disindan temin edilen kredi olarak isleme alinir.

e Bankalar yurt disindan kullanilan kredilerin Genelgenin 14’incii maddesinde belirtilen
genel kurallara uyumunu kontrol etmekle yiikiimliidiir. Bu ¢ergevede, yurt disindan firma
hesabina transfer edilen 50.000 ABD dolar veya iizerindeki transfer sebebi belirlenemeyen
tlim doviz tutarlari ile 250.000 TL veya lizerindeki transfer sebebi belirlenemeyen tiim
Tiirk lirasi tutarlarinin kredi olup olmadiginin tespiti amaciyla ilgili firmadan yazili beyan
alinir.

e Doviz gelirlerinin beyani ve raporlama: Yurt disindan kredi kullanilabilmesine yonelik
YMM/SMMM raporu format olarak belirlenmistir. Sirketlerin (md.16) adi sirketlerin
(md.53) ve gecici madde 1 kapsaminda 15 milyon USD tizerinde kredi bakiyesi olan sirketler
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icin raporlamanin Genelgeye ekli “Ek-4 Doviz Gelirleri Uygunluk Tespit Raporu” ile yapilmasi
gerekmektedir.

e Yurda getirilmeden kullanilabilen krediler: Genelgenin 22’nci maddesine bu konuda
eklemeler yapilmistir. Buna gore, birincisi Tiirkiye’de yerlesik kisilerce yurt disinda yerlesik
kisilerden temin edilen kredilerin refinansmani amaciyla ayni kisilerce yurt disindan temin
edilen kredilerin dogrudan bu kredilerin geri 6demesinde kullanilmasi ve ikincisi Tiirkiye
Cumhuriyeti adina Bakanlik¢a bor¢lu veya garantor sifatiyla yurt disindan saglanan
kredilerde Tiirkiye’deki bir banka araciligiyla yurda getirilerek kullanilmasi sarti aranmaz.
Birinci kapsamda olanlar i¢in Tirkiye’'de yerlesik kisilerce yurt disinda yerlesik kisilerden
temin edilen kredilerin refinansmani amaciyla ayni kisilerce yurt disindan temin edilen
kredilerin dogrudan bu kredilerin geri 6demesinde kullanilmayan kisminin Tiirkiye’deki bir
banka aracilig: ile yurda getirilerek kullanilmasi zorunludur. Ayrica, s6z konusu kredi
bedelinin yurda getirilmeyen kismi i¢in firmanin bu bedelin yurt disinda yerlesik kisilerden
temin edilen kredilerin refinansmani amaciyla kullanildigini belirten yazili beyani alinir.

o Bakanlik¢ca bor¢lu veya garantor sifatiyla saglanan Kkrediler: Tirkiye Cumhuriyeti
adina Bakanlik¢a bor¢lu veya garantor sifatiyla yurt disindan saglanan kredilerin yurt igi
veya yurt disinda kullanimina iliskin esas ve usuller Bakanlik¢a belirlenir. Genelgenin
25’inci maddesine eklenen iki yeni fikra ile Turkiye Cumhuriyeti adina Bakanlik¢a bor¢lu
veya garantor sifatiyla yurt disindan saglanan krediler, Tirkiye’'de yerlesik bankalarin yani
sira yurt disinda yerlesik banka ve finans kurumlar1 aracilifiyla kullanilabilir. Bu krediler
icin Tiirkiye’deki bir banka aracilig1 ile yurda getirilerek kullanilmasi sart1 aranmayacaktir.
Ayrica Turkiye Cumhuriyeti adina Bakanlik¢a borg¢lu veya garantor sifatiyla yurt disindan
saglanan kredilerin yurt icine aktariminda bu Genelge’'nin 23’lincii maddesinde diizenlenen
usul ve esaslar aranmaz. S6z konusu dis kredi kullanimlari i¢in belli bir kisi (kurum veya
kurulus) adina hesap agilmasina dair herhangi bir kisitlama uygulanmaz.

e Yurt disindan alinan Kredinin yurt icine aktarimi: Genelgenin 23’lincii maddesine gore
Tiirkiye’de yerlesik kisilerce yurt disindan saglanan déviz kredisinin kreditor tarafindan
borglu firma adina kredi aciklamasi ile Tiirkiye’deki kredi kullanimina aracilik eden bankaya
dogrudan gonderilmesi esastir. Tiirkiye’de yerlesik kisilerce yurt disindan saglanan doviz
kredisi bedellerinin krediyi kullanan Kkisi haricindeki kisilerin Tirkiye’deki bankalar
nezdindeki hesaplarina gonderilmesi miimkiin bulunmamaktadir. Eklenen yeni fikraya
gore faktoring sirketlerinin yurt disindan ihracatin finansmani igin kullandiklari déviz kredisi
bedellerinin, sadece ihracat¢i kuruluslara yénelik yapacaklart fonlamalar igcin dogrudan
ihracatgr firmanin Tiirkiye'deki hesaplarina gonderilmesi miimkiindiir. Fonlamanin bu
Genelge’nin 42 nci maddesinin ikinci fikrast kapsaminda déviz kredisi olarak degerlendirilmesi
halinde faktoring sirketi tarafindan kredi bedeli dogrudan ihracat¢i firmanin Tiirkiye’'deki
hesaplarina génderilmeden once aract bankaya konu hakkinda yazili bilgi verilir.

e Kosullu pay devri 6demeleri: Genelgenin 7/2'nci maddesine gore devir islemine konu
olan bedelin 6denmesi, kurulus ve sermaye artirimindaki pay bedellerinin 6denmesi icin
ongorilen islem siirecine tabi degildir. Pay devrine konu bedeller belli istisnalar harig¢
sirketin banka hesaplarina yatirilmaz. Bu istisnanin ne oldugu Genelgenin 7/4 maddesinde
aciklanmaktadir. Buna gore yurda transfer edilecek kosullu pay devir bedellerinin
odenecegi sirket ortaginin gercek kisi olmasi durumunda, devir islemine konu avans
mahiyetindeki bedellerin sirketin banka hesaplarina transfer edilmesi ve pay devrine iliskin
sozlesmede belirlenen vadeye kadar bu hesaplarda izlenmesi ile sirket hesaplarinda
izlendigine iligkin tevsik edici belgelerin bankaya ibraz edilmesi gerekmektedir. Sirket
hesaplarina yatirilan bahse konu bedeller, pay devrine iliskin sozlesmede belirlenen
sartlarin yerine getirilmesi kosuluyla, paylarini devreden gergek kisi ortagin kullanimina
birakilir.
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e Yurt disindan gelen sermaye: Genelgenin 6’'nc1 maddesine gore sermaye olarak getirilen
dovizlerle ilgili olarak belirtilen siireler icerisinde sermaye artiriminin belgelenmemesi
veya bedellerin kredi olarak kullanilmak istendiginin sirket tarafindan yazili olarak beyan
edilmesi durumunda Genelgenin 14’lincii maddesinde belirtilen kurallara uygunluk
kontrolii aracit bankalarca yapilmaktadir. Bahse konu kurallara uygunlugun saglanmasi
durumunda bu tutarlar firma kredi bakiyesine eklenerek Risk Merkezine bildirilir. Ayrica
soz konusu krediye doniisen tutar Istatistik Genel Miidiirliigiine bildirilir. Uygunluk
sartlarinin saglanmamasi durumunda s6z konusu bedeller bankalar tarafindan sahiplerine
iade edilir.

e Maddeye eklenen 10’uncu fikraya gore s6z konusu tutarlarin siiresi icerisinde yurt disina
iade edilmemis oldugunun sonradan tespit edilmesi halinde bu tutarlar kredi olarak isleme
alinir ve Bakanliga bildirimde bulunulur. S6z konusu tutarlar firma kredi bakiyesine
eklenerek Risk Merkezi'ne bildirilir. Banka kredinin 14’tinci madde hiikiimlerine
uygunlugunu kontrol eder. Uygunlugun saglanmadiginin tespiti halinde Bakanliga yapilan
bildirimde bu husus da belirtilir. Bu fikra kapsaminda kredi olarak isleme alinan tutarlar
icin yurt disindaki yabanci ortak ile yapilmis bir anlasmanin veya mutabakat zaptinin ya da
yabanci ortagin bu konudaki yazili talimatinin veya firmanin yazili beyaninin kredi
sOzlesmesi olarak degerlendirilmesi mimkiindiir. S6z konusu tutarlarin sermaye
transferini gerceklestiren yabanci ortaga geri 6denmesinin talep edilmesi halinde, transfer
kredi geri 6demesi olarak gerceklestirilir. Kredi geri 6demesi olarak transfer edilebilecek
tutar sermayeye eklenmek lizere transfer edilmis olan tutari ya da kredi olarak isleme alinan
tutarlar icin temin edilen kredi sozlesmesinde veya diger belgelerde bir faiz 6ngoriilmesi
halinde transfer edilen tutar ve faiz tutar1 toplamini gecemez.
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Konuyla ilgili olarak daha 6nce yapilan degisikliklere;

ve

numarali biiltenlerimizden ulasabilirsiniz.

Bize sormak istediginiz bir konu olursa iletisim i¢cin web sayfamizi ziyaret edebilirsiniz.

Saygilarimizla,

Taxia | Tax & Finance


https://taxia.com.tr/wp-content/uploads/2021/11/2020-60-sermaye-hareketleri-genelgesinde-yapilan-degisiklik_edit-xxv.3.pdf
http://taxia.com.tr/2020-80-tcmb-sermaye-hareketleri-genelgesinde-cok-esasli-degisiklikler-var/
https://taxia.com.tr/2020-108-sermaye-hareketleri-genelgesinde-yapilan-degisiklikler/
https://taxia.com.tr/2021-021-sermaye-hareketleri-genelgesinde-yapilan-degisiklikler/

