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Konu : Uluslararas1 Mali Gelismeler (Ocak — Mart 2025 - 3 Aylik Ozet)

Degerli okurlarimiz,

Uluslararasi ticaret ve ekonomi politikalarini etkileyen vergi ve mali politikalar alanindaki kiiresel
gelismeleri takip ederek is diinyasm ilgilendirebilecek konularda bilgi ve degerlendirmelerimizi
sizlerle paylagsmay1 bir sorumluluk olarak goériiyoruz. Bizi ilgiyle takip ettiginiz i¢in tesekkiir ederiz.

2025 yili baginda, yeni Trump donemi kiiresel ekonomik ve siyasal dengeleri hizli bir sekilde sarsarak
baslad1 desek herhalde yanlis olmaz. ABD tarafindan agiklanan yeni giimriik tarifeleri bir anda
uluslararasi ticaret savaslarimi koriiklerken diger yandan da Cin, Rusya ve AB gibi 6nemli oyuncular
tarafindan karsi eylemleri ve politik tepkileri tetikliyor. Simdilik taraflarin uzlagma arayislari
piyasalar1 biraz sakinlestirmis olsa da dnemli bir belirsizlik siirecine girmis olabiliriz.

ABD’nin yeni politikalar1 Rusya-Ukrayna arasindaki devam eden ¢atismanm akibetini ve Israil’in
Gazze ekseninde baslayan ve cevre iilkelere yayilan operasyonlarmin devammda ABD ve Israil
ortakliginda gelistirilen politikalar Filistin, Suriye ve iran hattinda yeni orta dogu senaryolarmi ve
catigma olasiliklarin1 da glindeme getiriyor. Bu gelismelerin kaginilmaz olarak (Ulkemizi de
etkileyecek) ticari ve ekonomik ortama etkileri olacagina dikkat edilmelidir.

Tirkiye’de ekonomi ve mali politikalar1 derinden etkileyen yerel gelisme ise; 2 donem ardarda
secilme basaris1 gdstermis ve cumhurbaskanligmin en gii¢lii aday1 olarak gdsterilen IBB Baskan1’nin
once diplomasinin iptal edilip ardindan bir¢ok ¢calisma arkadasi ile birlikte ani bir yolsuzluk ve teror
sorusturmasina konu edilmesi ve tutuklanmasi oldu. Halkin genis kesimlerinin tepki gosterdigi,
ozellikle genglerin sokak eylemleri ile itirazlarmi dile getirdigi hukuki olmaktan ¢ok siyasi olarak
gorilen siirece piyasalarin tepkisi de dogal olarak yiiksek oldu. Yabanci yatirimcilarin liderlik ettigi
fon ¢ikisi, borsada ciddi bir kayip ve déviz kurunda devaliiasyon ile devam eden olumsuz sire¢ (ilk
tahminlere gére) TCMB’nin 45 -50 milyar dolar arasi rezerv satarak ancak kontrol altina alabildigi
bir noktaya geldi. Eger s6z konusu operasyon devam eder ve kayyum atama iddialar1 yeniden
gundeme gelirse piyasa tepkilerinin tekrar alevlenebilecegi ancak bu durumda TCMB’nin elindeki
rezervler azaldig1 i¢cin gelismelerin kontrol altina alinmasinin zor olacagindan endise ediliyor.

2025 yil1 baslarken yeni ekonomi yonetimi ile uygulamaya devam edilen “ortodoks” mali politikalar
yoluyla yiiksek enflasyon ve faiz ortami ile miicadele edilirken, emekli, memur ve asgari ticretli gibi
sabit gelirli kesimin gorece bir gelir artis1 beklentileri yine biit¢e kaygilar1 golgesinde kalarak
gerceklesmemisti. Ekonomi yonetiminin ¢6zim olarak giindeme getirdigi “tasarruf” ve “vergi
paketleri” gindemde simdilik agirligini kaybetti. Hiikiimet simdilik yeni vergi artisindan ¢ok mevcut
vergilerin daha etkin toplanmasina (vergi istisna ve indirimlerin azaltilmasina) odaklanmig gibi
goziikiiyor. Son siyasi gelismeler ve toplumun giderek artan “erken se¢im” talebi ise yeni bir se¢cim
ekonomisi donemi ve buna bagli genisleyici mali politikalar uygulanmasina da sebep olabilir.

Bu kapsamda, diinyada yasanan ve Tiirk yatirimcilar1 da etkileyebilecek mali gelismeleri
gozlemleyerek, dnce yabanci lilkelerde yasanan gelismelerle baglayacagiz, sonra AB / OECD gibi
uluslararas1 kuruluslarin vergi ve mali giindemlerine degindikten sonra Tiirkiye’de yasanan dnemli
uluslararasi gelismeleri basliklar olarak iletecegiz.

Keyifli okumalar dileriz.
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A. Ulkelerde Yasanan Mali Gelismeler

Liksemburg — Yeni vergi paketi agiklandi

Liiksemburg Parlamentosu, iilkenin yatirim cazibesini arttirmak, vergi uygulamalarini netlestirmek
ve modernize etmek amaciyla daha 6nce tartigmaya acilmis olan yeni bir vergi paketini onayladi. S6z
konusu paket i¢erigindeki 6nemli degisiklikler asagidaki gibi 6zetlenebilir:

e Asgari servet/varlik vergisi (minimum net wealth tax) uygulamasindaki giincellemeler

e Temettl vergilemesinde ihtiyari istisna (optional participation exemption) uygulamasi

e Belirli hisse paylarinin geri 6demesi (redemption of share classes) yoluyla kismi tasfiye
uygulamasi

e Elektronik vergi uygulamalarmin yayginlastirilmasi

e 2025 yilindan gecerli olarak Kurumlar Vergisi oranlarinda indirime gidilmesi

Bu degisiklikler, AB iiye tilkeleri i¢inde vergi ve mali politikalar kullanarak daha fazla yatirim ¢ekme
rekabetinin devam ettigini gosteriyor.

Almanya — Yeni Transfer Fiyatlamasi (TF) uygulama rehberi yayimlandi

Almanya Federal hiikiimeti, daha 6nce 2023 yilinda yayimlanan TF uygulama rehberinin yerine
gececek bir uygulama rehberi (Administrative Principles TP 2024) yayimladi. S6z konusu rehber
iceriginde getirilen 6nemli degisiklikler asagidaki gibi 6zetlenebilir:

e Basitlestirilmis TF uygulamasi: OECD rehberi dogrultusunda, 2025 yilindan itibaren az riskli
dagitim faaliyeti yapan grup firmalarmin (low-risk distributors) sabit bir faaliyet kar1 elde
etmesi uygulamasi opsiyonel hale gelecek, ozellikle kapsanan iilkeler ve vergi anlagmasi
uygulamasi olan iilkeler ile yapilan islemler i¢in gecerli olacak

e Eleman gorevlendirmeleri: Gegici olarak grup sirketlerinde goérevlendirilen elemanlar icin
“emsal deger” uygulamasi, daha 6nceki uygulamadan farkli olarak, gegerli hale gelecek

e Grup ici finansman: Borg kapasitesi, faiz oranlari, geri 6deme kosullar1 ve devam eden kredi
iligkileri i¢in siirdiirtilebilirlik uygulamalar1 daha net belirleniyor

Genel olarak, yeni uygulama daha agik, daha az kisitlayici olarak goriiliiyor ve 6zellikle finansman
iliskileri icin firmalarin mevcut politikalari1 gézden gegirmelerini ve gerekirse yeni kurallar
esliginde gilincellemeler yapmalarini gerektiriyor.

Ispanya — Yurtdis1 holdinglerin Ispanya CFC kurallan karsisindaki durumu

Bir {ilke mukimi tarafindan yurtdisinda kurulan sirketler belirli kosullarin saglanmasi halinde tilke
icinde kurulu sirketler gibi vergilendirilebiliyor. Uluslararast vergi rejiminde “Controlled Foreign
Company” (“CFC”) olarak bilinen bu uygulama Tiirkiye’de 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu
icinde 7. Madde (Kontrol Edilen Yabancit Kurum “KEYK”) olarak ele alinmistir.

Ispanya Vergi Idaresi, kendi mevzuatlarinda tartismali bir konu olarak goriilen, Ispanya mukimlerinin
yurtdigt yatirimlarini yabanci bir iilkedeki ara holding sirketi (intermediary holding company)
lizerinden elde tutmalar1 halinde istirak kazanci istisnasinin (participation exemption) nasil
uygulanacagi konusunda bir goriis agiklamistir.

Yeni gorilis dogrultusunda, istirak kazancr istisna kosullar1 arasinda CFC kurallar1 yer almadigi igin,
ara holding sirketleri {izerinden elde edilen temettii ve deger artis kazanglarinin da “tam istisna”
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kapsaminda oldugu ve CFC uygulamasini kapsaminda tekrar beyan edilmesine gerek olmadig teyit
edilmistir. Bu karar ile Ispanya sirketlerinin yurtdis1 yatirimlar1 icin ara holding sirketleri kullanmalari
daha etkin hale gelmistir.

Slovakya — 2025 yih 6nemli vergi diizenlemeleri hayata gegiriliyor

Slovakya hiikiimeti tarafindan 2025 yilinda hayata gegirilen vergi diizenlemeleri i¢inde yatirimlari
ilgilendirebilecek bazi 6nemli konular agsagidaki gibi 6zetlenebilir:

e Slovakya 2025 yilindan gecerli olmak tizere 3 basamakli bir vergi sistemine ge¢is yapmistir
(Kugtk vergi mikellefleri igin 10%; 5 milyon EUR kadar geliri olan miikellefler i¢in 21%; 5
milyon EUR’dan fazla gelirler igin 24%) (2024 yilinda genel vergi orani 21%)

e Slovakya mukimi (gercek kisi) miikelleflere kar dagitiminda stopaj orant 10%’dan 7%’ye
disiiriilmiistiir. Yabanci ortaklara kar dagitimi uygulamasinda farkli oranlar vardir ve
ozellikle ¢ifte vergilendirmeyi 6nleme anlagsmalarindaki limitler dikkate alinmalidir

e Yatirmmlar ile ilgili maliyetler i¢in ekstra vergi indirimi uygulamasi1 2027 yilina uzatilmistir

e Yiiksek gelir grubundaki calisanlar i¢in sosyal giivenlik matrahi hesaplamasi taban ayligin 9
katindan 11 katma ¢ikartilmigtir

e 2024 yilinda hayata gegirilen finansal islem vergisi (financial transaction tax) uygulamasinda
degisiklikler yapilarak kapsama giren miikelleflerin ve islemlerin azaltilmasi ve uygulamanin
netlestirilmesi yoniinde diizenlemeler yapilmistir

Ingiltere (UK) — Calisanlara verilen hisse tesviklerine iliskin yeni diizenlemeler

Ingiltere calisanlara verilen hisse destegi planlar1 (share options plan) uygulamas: bakimmdan
diinyada en gelismis mevzuata sahip lilkelerden birisi olarak kabul ediliyor. Giderek artan yatirim
cekme rekabeti ve is¢ilik maliyetlerinin de etkisiyle Ingiltere’de hisse planlarmin vergilendirilmesi
konusunda birtakim degisiklikler glindemde.

Isverenlerin ¢alisanlar1 adma ddedigi sigorta katkis1 (National Insurance Contribution “NIC”) igin
alt limit distiriiliiyor, bunun sonucu olarak daha fazla ¢alisanin iicretleri {izerinden NIC 6denmesi
gerekecek ve igverenlerin maliyetleri artacak. Bu sebeple ¢alisan menfaatlerinin bir kisminin “share
plan” olarak sunulmasi NIC planlamas1 i¢in degerlendirilebilir.

Hisse satis1 halinde uygulanan deger artis kazanci vergisi (Capital Gains Tax “CGT”’) oranlar1 kismen
artirtlsa da (18%-24% araliginda) halen normal gelir vergisi oranlarinin (40%-45% araliginda)
altinda. Bu sebeple calisanlara saglanan menfaatlerin bir kisminin “share plan” olarak saglanmasi
konusundaki vergi avantaji da devam ediyor.

Avustralya — Gayri-maddi haklar ile ilgili islemler 6zel vergi incelemelerine konu ediliyor

Giiniimiizde, ¢cok uluslu sirketlerin ticari basaris1 ve karlilig1 arkasinda yatan en 6nemli degerler gayri-
maddi haklar (intangible rights) olarak kabul ediliyor. Bu haklar arasinda en ¢ok bilenler marka
degerleri, ticari formiiller, know-how, copyright ile korunan yeni tasarim veya icatlar, programlar,
patentler ve serefiye (goodwill) sayilabilir.

Avustralya vergi idaresi bu gibi gayri-maddi haklar tizerinde yapilan islemleri hedefleyen vergi
incelemelerini yogunlastiriyor. Bu konuda her ne kadar OECD’nin genel kabul gormiis prensiplerine
atif yapilsa da uygulamada yerel mevzuat ve tebliglerle desteklenen daha korumaci bir politika
izledigi gézlemleniyor. Bu incelemelerde yogunlasilan bazi konular agsagidaki gibi 6zetlenebilir:
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e Gayri-maddi haklarin gelistirilmesi ile ilgili giderlerin hangi iilkede ve ne dlglide vergi
matrahindan indirilebilecegi

e Gayri-maddi haklarin kullanimu ile ilgili “royalty” 6demelerinin nasil vergilendirilecegi

e Iligkili taraflar arasinda yapilan gayri-maddi hak satis veya kiralama islemlerinde emsal
degerin (arm’s lentgth principle) nasil belirlenebilecegi

e Gayri-maddi haklarin daha diisiik vergi orani olan iilkelere konumlandirilarak esas faaliyet
gosterilen tlkede vergi matrahinin asindirilmasmin engellenmesi (anti-avoidance provisions)

Avustralya gibi llkelerde baslayan hedefli vergi incelemelerinin diger {lkelerdeki vergi
diizenlemeleri ve incelemelerine 6rnek olmasi ve gayri-maddi haklar konusundaki iglemlerin ¢ok
uluslu sirketlerin en 6nemli vergi ihtilafi konularindan birisi olmasi etki altindaki sirketleri de
onceden tedbir almaya yonlendiriyor.

italya — Uluslararas: finans kurumlarina (ara sirketler iizerinden) yapilan faiz 6demelerinin
stopaj istisnas1 kapsaminda oldugu hakkinda Yiiksek Mahkeme karari

Italya yiiksek mahkemesi tarafindan, italya’da yerlesik kurumlardan uluslararasi finans kurumlarina
yapilan faiz 6demeleri iizerinden stopaj alinmamasini saglayan istisnanin uygulamasi konusunda
onemli bir karar verildi. Faiz 6demesi yapilan kurumun dogrudan yabanci finansal kurum olmamasi
halinde bile, yapilan faiz 6demelerinin “nihai gergek lehdar1” (ultimate beneficial owner) uluslararasi
finans kurumu olmas1 durumunda, stopaj istisnasinin yine de uygulanmasi gerektigi ifade edildi.

Ornek olayda; uluslararas1 bir finansal kurumun bir AB iiye iilkesinde kurdugu ara sirketler
aracihigiyla Italya’daki yatirmmlarmi finanse ettigi, karsihginda yapilan faiz 6demelerinin finansal
kuruma degil de diger AB iilkesinde kurulu ara sirketlere yapilmasi durumunda ise 6demelerin gercek
lehdarmin sirketlerin nihai sahibi olan finansal kurum oldugunun kabul edilmesi ve istisnanin
uygulanmasina engel olan Italya vergi idaresi diizenlemelerinin iptal edilmesine karar verilmistir.

Tirkiye’de de yurtdisina yapilan faiz 6demelerinin Stopaj, KDV ve Damga Vergisi uygulamalarinda
benzer bir “uluslararasi finansal kurum” tanimi ve uygulamasi sorunu yasaniyor. Vergi idarelerinin
Ozelgeler yoluyla ortaya koydugu goriisler genelde miikelleflere sunulan vergi avantajlarini daraltici
yonde oluyor bu sebeple vergi mahkemelerinin bu gibi uygulamalar konusunda daha kapsayici
yorumlarina ihtiya¢ duyuluyor.

Portekiz — Yabanci ¢calisanlarin Teknoloji ve Ar-Ge alamindaki faaliyetlerine saglanan istisna
rejimi (IFICI) uygulamasi

Portekiz’de yabanci ¢alisanlara yonelik avantajli bir vergi rejimi olan Non-Habitual Resident (NHR)
uygulamasmin 2024°’te sona ermesinin ardindan uygulamaya konulan IFICI vergi tesvik sistemi
Ozellikle teknoloji ve Ar-Ge alaninda Portekiz’de ¢aligma yapan yabanci kisileri kapsiyor.

Daha 6nce Portekiz’de yerlesik olmayan kisiler calisma amaciyla Portekiz’e tasindiklarinda 10 yil
boyunca Portekiz kaynakli gelirleri iizerinden sadece 20% diiz oranli vergi 6demelerini (ve
yurtdisinda elde edecekleri gelirler iizerinden Portekiz’de vergi ddememelerini) saglayan IFICI
rejiminden yararlanabilirler. Bu uygulamadan hem belirli bir igveren tabi “licret geliri” hem de serbest
caligmaya baglh “serbest meslek geliri” elde eden kisiler yararlanabilirler.

Ancak s6z konusu tesvik sisteminin uygulamast daha dnceki NHR rejimine gore bir hayli karisik,
hangi alanlardaki ¢aligmalarinin kapsama girecegi, yabanci ¢alisanlar: istihdam edecek sirketlerin
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tabi olacagi kurallari, farkl diizenlemelerin ayn1 anda uygulanmasi ve detayli kayit ve tescil sistemi
gibi zorluklar barindirtyor.

Glinlimiizde 6zellikle teknoloji alaninda uzman personelin ¢ok mobil hale gelmesi ve iilkeler arasi
yer degisikligi yapabilmesi bu gibi tesvik sistemlerini 6nemli hale getiriyor. Tiirkiye’den Portekiz’e
taginmay1 diislinen kisilerin sistemin zorluklarini da diisiinerek 6dnceden bir uzman ile ¢aligmaya
baslamasi tavsiye ediliyor. Ayrica, bu kisilerin her iki iilke kaynakli gelirleri olmaya devam etmesi
halinde Portekiz-Tiirkiye arasindaki CVO anlasmas: hiikiimlerinin de degerlendirilerek en uygun
planlamanin yapilmasi icin her iki lilke mevzuatinin ortak degerlendirilmesi gerekliligi de ortaya
cikiyor.

Yunanistan — Sirketlerin dl¢eklerinin belirlenmesi AB ile uyumlu hale getirildi

Yunanistan hiikiimeti, AB Direktifleri dogrultusunda, Yunan sirketlerin ve gruplarm o6lgeklerinin
belirlenmesine iligskin kriterleri yeniden belirledi. Boylece, kiigiik / orta / biiyiik 6lcekli isletme ve
gruplarin siniflandirilmast ve bunlarin kurumsal ve finansal raporlama yiikiimliilikleri AB
uygulamasi ile yakmlastirildi. S6z konusu kriterler bilango biiyiikligii, net ciro ve toplam eleman
sayist gibi kriterlere gore belirleniyor ve belirli bir yilda 3 kriterin 2’sini saglayan firmalar o
kategoriye dahil olarak kabul ediliyor.

Turkiye — Doviz ve TL kullanimu ile kredi limitlerinde siki takipler & gincellemeler

2018’de yasanan ekonomik tiirbiilans sonrasinda dovizle s6zlesme ve ddeme kapsaminda yapilan
daraltic1 6nlemler, bankacilik ve kredi & taksit iglemleri lizerinde kurumlarin aldigi tedbirler, ihracat 5
genelgesi ile ihracat dovizlerinin bankalara satilmasi zorunlulugu ve bir taraftan da ihracatg1 ve
sanayiciyi rahatlatma adina reeskont kredilerinde kolayliklar ve KKM derken bugiinlere geldik.

Genel olarak ekonomik gidisat hos olmadiginda herkesin bir sey soylemeye hakki var. Ekonomide
hi¢ kimseyi suglamak dogru olmaz. Elestirmek ve daha iyiyi bulmak ise temel amag olmal1. Thracatci
dovizin fiyatindan memnun degil, 2018°de saymn Cumhurbaskan’nin “d6vizle sézlesme ve 6deme
yasag1” sonrasinda ¢ok fazla Teblig ¢ikti, BDDK ve TCMB ¢esitli yollarla, yiiksek frekansli veri
takipleri ve 6zet raporlamalarla TL kredilerin dévize gidip gitmedigini sik1 bir sekilde takip etti, cogu
sektor islerinde, kontratlarinda TL’ye dondii, TCMB son donemde politika faiz oranlarmi yavastan
indirmeye baslamis olsa da yliksek TL mevduat faizi insanlar1 TL’ye yoneltti, TCMB’nin vadeyle
ilgili sikistirmalar ve diger hamleleriyle KKM hacmi de azalmaya baslad1.

Bu bilgiler 151¢1inda 2025 yilinda bu alan ¢ok daha iyi yonetilmeli derken son 1 ay i¢inde yasanan
gelismeler bunun iizerine denk geldi. Ulkemizde ekonominin iyi gitmesi ve adil gelir / refah dagilimi
icin is diinyasinin isine ve Oniine bakacagi bir iklim ¢ok kiymetli. Bu agidan para ve maliye
politikasmnin tizerinde oturdugu sekillendigi konjonktiir ¢ok 6nemli hale geliyor.

Tiim detaylar1 Taxia blog’dan okuyabilirsiniz.
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B. Avrupa Birligi Diizenlemeleri

CJEU vs Ispanya mahkeme karar1 — Yabana ortaklara uygulanan “kar dagitim stopaji”
vergisinin iade edilmemesi AB Mahkemesi tarafindan AB prensiplerine aykir1 bulundu

Ispanya’da yatirimi bulunan bir Avrupa (AB) iilkesinde yerlesik yabanci sirket, Ispanya’daki
istirakinden elde ettigi Kar pay1 iizerinden kesilen stopaj vergisine (withholding tax) iliskin iade
talebinin reddedilmesi sebebiyle AB Yiiksek Mahkeme’sinde (CJEU) actig1 davada hakli bulundu.

Ornek olayda, her ne kadar Ispanya’da temettii iizerinden kesilen vergilerin ana sirketin kendi
tilkesindeki kurumlar vergisi beyannamesinde mahsubu miimkiin olsa da ana sirket kendi ulkesinde
verdigi KV beyannamesinde zarar ortaya ¢iktig1 ve 6denecek vergi olmadigi igin kendi tilkesinde
mahsup veya iade almanin olanaksiz olmas1 sebebiyle ispanya makamlarina iade i¢in basvurdu.
Ispanya makamlar1 iade talebini reddetti. Sirket ise AB Yiiksek Mahkemesi’ne yaptig1 basvuruda
“sermayenin serbest dolagimi” ve “haksiz rekabet” prensiplerine atif yaparak Ispanya vergi idaresinin
kararmin iptalini istedi.

Yiiksek Mahkeme verdigi kararda, eger ana sirket Ispanya’da yerlesik bir sirket olsayds, Ispanya’daki
istirakleri lizerinden 6denen temettii stopajinin KV beyannamesi lizerinde mahsubuna izin verildigi
ve ana sirketin zararda olmas1 halinde ise ddenen stopajlarm “iade” yoluyla Ispanya’daki ana sirkete
geri ddendigine dikkat ¢ekerek, yerli bir kuruma saglanan bu imkanin yabanci (AB i¢inde) bir kuruma
saglanmamasinin AB prensipleri ile ¢elistigini kabul etti. 6

Hem uluslararas1 vergi politikas1t hem de AB hukuku bakimindan ilgi ¢ekici olan bu kararin AB
disindaki (Tiirkiye gibi) tilkeler i¢in heniiz baglayiciligi yok ancak yatirimlarini AB’de kurulu bir ara
holding sirketi iizerinden yapan yabanci yatirimcilar i¢in dikkat edilmesi gereken bir gelisme.

CBAM reform: AB iilkeleri i¢in getirilen kolayliklar haksiz rekabete yol acar mi?

AB Komisyonu “Karbon Smirlamasi Diizenleme Mekanizmasi” (Carbon Border Adjustment
Mechanism “CBAM?”) ile ilgili reform onerisinde bulundu. Biirokrasiyi azaltip is yapma siireglerini
kolaylastirmay1 hedefleyen Oneriler i¢inde kiigiik isletmelerin istisna edilmesini saglayan bir “de-
minimis” kurali getirilmesi, basitlestirilmis karbon emisyon hesaplamalari ve daha esnek beyan
yikiimliilikleri sayilabilir. Ayn1 zamanda, zorunlu olan CBAM sertifikas1 alma tarihi de 2026
yilindan 2027 yilina erteleniyor.

AB tiyeleri i¢in getirilen bu kolayliklar memnuniyetle karsilaniyor. Ancak ayn1 zamanda AB tiyesi
olmayan {lilkelere yonelik daha siki1 bir uygulama yapilmasi ihtimali de giindemde yerini koruyor.
Diinya Ticaret Orgiitii diizeyinde yapilan itirazlar ile AB’nin bu uygulamasinm AB dis1 iilkelerin is
yapis siireclerini zorlastirdigi ve haksiz rekabete yol actig1 iddia ediliyor. Bu konudaki gelismeler
ozellikle AB iginde is yapan veya yapmak isteyen AB-disi lilkelerde yerlesik sirketler igin 6nem arz
ediyor ve yakindan takip edilmesini gerektiriyor.
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C. OECD ve Diger Uluslararasi Kuruluslar

OECD, yeni bir rapor olarak Deger Artis Kazanci1 Vergilendirmesi (Capital Gains Taxation)
raporunu yayimlamstir.

Linkte yer alan raporda iilke uygulamalar1 ve 6zellikle karsilagilan gligliikler ele alimmistir. Bu alanda
Tiirkiye dahil istisna saglayan rejimler ile farkl sekillerde ve kanunlarda vergilemeyi ele alan tilkeler
raporda anlatilmaktadir.

OECD, 2024 Kurumlar Vergisi Istisnalarim1 raporlamstir.

Raporda gelismekte olan 70 iilkenin verdigi indirim, istisna, vergi tatili benzeri yapilar ve 6zellikle
2022-2024 donemine iliskin gidisat ve egilimler yer almaktadir. Ozet bilgi olarak bu dénem igerisinde
bu iilkelerin yarisinda vergi istisnalarinin arttigini sdyleyebiliriz.

OECD Investment Tax Incentives Database 2024 update | OECD

OECD, Pillar II konusunda beyanname / bildirim sistemini giincellemistir.

Konuyla ilgili tim ayrintilart bir 6nceki 3 aylik biiltenimizde bulabilirsiniz. Detaylar1 ve analizi
okumak icin tiklayiniz. 7

Tirkiye’nin de parcasi oldugu yeni sistem kapsaminda iilkeler belli sartlar1 saglayan firmalarmn asgari
bir kiiresel vergi ddemesini takip edeceklerdir. Secilen kural setine gore eksik alinmis olan bir vergi
varsa hangi tilkenin alacagi belirlenmis olacaktir. 750 milyon Euro ciro esigi ve iilkeler (jurisdiction)
bazli esiklerin oldugu bu sistemde uluslararast muhasebe standartlarma uygun bir sekilde tanimlanan
gelirler baz alinacak, bazi gelirlerin ise kapsam disinda kalmasina miisaade edilecektir. Bu esiklerin
asilip asilmadig1 ve hangi ililkede beyan / bildirim olacagmin tespiti agisindan OECD tarafindan
hazirlanan ve giincellenen s6z konusu GIR 6nemli bir raporlama seti olacaktir.

Global minimum tax: Release of compilation of qualified legislation and information filing and
exchange tools

Ucretlerin Vergilendirilmesi Raporu 30 Nisan’da yayimlanacak.

OECD, her y1l bu konuda bir rapor yayimliyor. Gegen seneki Rapora bu linkten g6z atabilirsiniz.

OECD, yesil & iklim ve net zero konusuyla kurumlar vergisini inceleyen bir ¢erceve Rapor
yayimlamstir.

Corporate income tax, investment, and the Net-Zero Transition | OECD

D. Ulkemizde Neler Var?
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Ulkemizde 2025’in ilk dénemi, Trump 2 doneminin politikalarini anlamakla ve iilke i¢inde yasanan
olumsuz gelismelere karsi durgunlukla gecti. Firmalar 2025 yil1 biitcelerini yaparken kullandiklar
faiz, enflasyon ve doviz kuru beklentilerinin gergek¢i olmadigini ilk ¢eyrekte anlamis oldu.

Vergi mevzuati tarafinda enflasyon diizeltmesi konusunda VDK tarafindan yapilan ¢aligmalar ve
bunlarin duyurulmasi 6nemli bir konu bagligi. Yapilan hata tiirleri ve bulunan matrah farki 6zellikle
2024 y1l sonu i¢in ve 2025 yil i¢inde yapilacak diizeltmeye yonelik daha dikkatli olmay1 gerektiriyor.

Danistayn yiiriitmeyi durdurma karari ile 2025 yili asgari kurumlar vergisi baslamus olacak. i1k gegici
vergide bu yil enflasyon diizeltmesi yaninda “asgari kurumlar vergisi” de ¢ok dnemli bir konu, ama
gecmis yil zararlarinin diisiilmesine miisaade edilecek. Yeni Iklim Kanunu’nda mali hiikiimler, Siber
Gilivenlik Kanunu’nda bagimsiz denetim, yenilenen dogum yardimlary, tasarruf finansman
sirketlerinin de KAYIK kapsamina almmas: ve siirdiiriilebilirlik denetimleri ve bankalarin yesil varlik
oran1 hesaplamasi tebligi ilk ¢eyregin 6nemli diger giindem maddeleri oldu.

Bunun yaninda kripto varlik islemlerinde kimlik zorunlulugu, kripto varlik sirketlerine getirilen
yiikiimliiliikler, BDDK tarafindan giincellenen tiiketici kredi limitleri, TCMB tarafindan %25’e
indirilen doviz satma zorunlulugu ve dovizle sézlesme yasaginda kapsamin daraltilmasi, KDV iade
sisteminde yapilan 6nemli bir degisiklik de dikkati ¢ekti.

Ayrica, bu biiltende 6zel konular olarak; Pillar I B tutarma iligkin yapilan agiklama, Danistay’m bu

yil uygulanacak asgari kurumlar vergisiyle ilgili vermis oldugu yiiriitmenin durdurulmasi karariyla,
elektronik ticarette yapilan diizenlemeler ve lisans ticretinde indirim olarak dikkate alinan kalemlerle 8
ile ticari araclarla ilgili takip ve baz1 6zel sistemlerin zorunlu tutulmasi konularini da ele aldik.

Vergi oranlar1 olarak, bazi finansal enstriimanlarda stopaj oranlari artirildi, yillara yaygin insaat ve
onarim tarafinda ise %5 olan genel oran korunurken spesifik olarak bazi tiirlerde (demiryolu, metro
ve gemi yapim oranim islerinde) stopaj oran1 %1’e indirildi.

BDDK’nin déviz ve kredilerin takibi ile ilgili aldig1 bazi kararlar iptal edilirken, kombine tagimacilik
yonetmeligi, KOSGEB tegvikleri ve isletmelerin diger defterlerinin elektronik ortamda tutulmasima
iliskin diizenleme vyiiriirlige girdi. Ozellikli sirketler temmuz ayinda e-deftere gegmek zorundalar.
Tirkiye’de ilk ¢eyrekte olup biteni aylik biiltenlerden daha detayli olarak takip edebilirsiniz.

https://taxia.com.tr/blog-202522-nisan-2025-aylik-mali-vergisel-gelismeler-707

https://taxia.com.tr/blog-202518-mart-2025-vergisel-mali-gelismeler-703

https://taxia.com.tr/blog-202515-subat-ayi-vergisel-mali-gelismeler-699

https://taxia.com.tr/blog-202508-ocak-ayi-mali-vergisel-gelismeler-691

Bu biiltende gecen herhangi bir konuyla ilgili sorulariniz i¢in danigmanlarimiza ulagabilirsiniz.

Sevgi ve saygilarimizla,

Tax & International Advisory | Taxia & Taxademy
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