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Degerli okurlarimiz,

Uluslararasi ticaret ve ekonomi politikalarini etkileyen vergi ve mali politikalar alanindaki kiiresel
gelismeleri takip ederek is diinyasini ilgilendirebilecek konularda bilgi ve degerlendirmelerimizi
sizlerle paylagsmay1 bir sorumluluk olarak goriiyoruz. Bizi ilgiyle takip ettiginiz i¢in tesekkiir ederiz.
2025 yilinda glindem yeni Trump yonetiminin hem ABD’de hem de diinya genelinde attig1 adimlarin
kiiresel dengeler iizerindeki sarsintilartyla mesgul durumda. ABD tarafindan agiklanan yeni giimriik
tarifeleri bir anda uluslararasi ticaret savaslarii koriiklerken diger yandan da Cin, Rusya ve AB gibi
onemli oyuncular tarafindan kars1 eylemleri ve politik tepkileri tetikliyor.

ABD’nin yeni yonetimi diinyada devam eden g¢atigmalar1 sonlandiracagi sdylemi ile is basina
gelmisken bir anda Israil’in Iran {izerine yaptig1 operasyona destek vermesi ve ardindan iran’mn
niikleer tesisleri oldugu sdylenen bolgelere fiillen ABD destekli askeri operasyon yapilmasi bolgede
hicbir ihtilafin kolay ¢6ziilmeyecegini gostererek diinyada risk algisini arttirdi ve yatirimcilari tekrar
giivenli limanlara geri donmek zorunda birakti desek herhalde yanlis olmaz. Bu gelismelerin
kacinilmaz olarak (lilkemizi de etkileyecek) ticari ve ekonomik etkileri olacagina dikkat edilmelidir.
Diinyada bdyle bir belirsizlik ortami varken Tiirkiye’de bir yandan “terorsiiz Tiirkiye” slogani ile
uzun siiredir devam eden terdr sorununa bir ¢éziim bulunmaya calisilmasinin yarattigi olumlu
havanin ekonomik etkilerini gormeyi beklerken diger yandan {ilkenin se¢ilmis belediye baskanlari ve
ana muhalefet partisi ekseninde baslayan sorusturma ve tutuklama dalgasinin yarattigi olumsuz
etkileri yasiyoruz. Ulke genelinde cumhurbaskanligmin en giiclii aday1 olarak gosterilen IBB
Baskani’nin 6nce diplomasiin iptal edilip ardindan bir¢ok calisma arkadasi ile birlikte ani bir
yolsuzluk ve terdr sorusturmasina konu edilmesi daha sonra muhalif belediyeler lizerinde giderek
artan sorusturma ve tutuklama dalgalari ile ana muhalefet (ve ¢ogu se¢im anketine gore Tiirkiye’nin
birinci) partisi lizerine kayyum atanmasi giindemi hem yerli hem yabanci yatirimeilarda Tiirkiye’nin
rejimi ile ilgili kaygilarin artmasi ve lilkenin risk priminin yeniden ylikselmesine sebep oldu. Yabanci
yatirimeilarin liderlik ettigi fon ¢ikislart borsada ciddi bir kayip ve doviz kurunda devaliiasyon ile
devam eden olumsuz siire¢ (ilk tahminlere gére) TCMB’nin yiiksek miktarda rezerv satarak ancak
kontrol altina alabildigi bir noktaya geldi.

2025 yil1 baslarken yeni ekonomi yonetimi ile uygulamaya devam edilen “ortodoks” mali politikalar
yoluyla yiiksek enflasyon ve faiz ortami ile miicadele edilirken, emekli, memur ve asgari ticretli gibi
sabit gelirli kesimin gorece bir gelir artis1 beklentileri yine biitce kaygilar1 gélgesinde kalarak
gerceklesmemisti. Ekonomi yoOnetiminin ¢6ziim olarak glindeme getirdigi “tasarruf” ve “vergi
paketleri” giindemde simdilik agirligini kaybetti. Hiikiimet simdilik yeni vergi artisindan ¢cok mevcut
vergilerin daha etkin toplanmasina odaklanmig gibi goziikiiyor. Son gelismeler ve toplumun giderek
artan “erken se¢im” talebi ise yeni bir se¢im ekonomisi donemine sebep olabilir.

Bu kapsamda, diinyada yasanan ve Tiirk yatinnmcilari da etkileyebilecek mali gelismeleri
gozlemleyerek, dnce yabanci iilkelerde yasanan gelismelerle baslayacagiz, sonra AB / OECD gibi
uluslararas1 kuruluglarin vergi ve mali giindemlerine degindikten sonra Tiirkiye’de yasanan onemli
uluslararasi gelismeleri basliklar olarak iletecegiz.

Keyifli okumalar dileriz.
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A. Ulkelerde Yasanan Mali Gelismeler
italya — Melez (Hybrid) Vergi Yapilarina Yonelik Ceza Diizenlemeleri

Italya hiikiimeti melez vergi yapilar1 (hybrid tax structures) ile miicadele kapsaminda, bu gibi yapilari
zamaninda ve tam olarak Italya vergi makamlarina beyan eden miikelleflerin cezaya tabi
tutulmayacagina yonelik bir kararname yayimladi. Bu karar BEPS (Action 2) ve AB (ATAD 1&2)
gibi uluslararas1 vergi miicadele siirecleri ile de uyumlu olarak degerlendiriliyor.

Bu gibi “melez” vergi yapilari, bir kurulus veya finansal enstriimanin farkl tilkelerde farkli vergisel
tanimlardan yararlanarak iki defa gider yazilmasi veya bir iilkede gider yazilan unsurlarin kars1 tilkede
vergilendirilen gelirlere dahil edilmemesi gibi sonuglara sebep olmasiyla ortaya cikiyor ve
uluslararasi vergi yapilandirmalarinda planlama aract olarak kullaniliyor.

En bilinen 6rnekleri; iki grup sirketi arasindaki finansman isleminde bir iilkede bor¢ olarak kabul
edilen tutarlar {izerinden 6denen faizlerin gider yazilirken aymi tutarin karsi iilkede sermaye gibi
degerlendirilerek elde edilen gelirin istisna kazang olarak kayda alinmasi veya ortaklik (partnership)
gibi is yapis tiirlerinin bir iilkede tlizel kurum olarak kabul edilmeyerek kurumlar vergisine tabi
tutulmazken kars1 iilkede ortaklarin elde ettigi gelirin istisnalardan yararlandirilmas: yoluyla vergi
dis1 kalmasi olarak sdylenebilir.

Italya’da yeni aciklanan koruma hiikiimlerinden yararlanabilmek igin miikelleflerin tiim grup
yapilarini, vergisel pozisyonlarini, melez tiirde yer alabilecek islemlerini ve vergisel analizlerini vergi
idaresi ile tam ve zamaninda paylasmas1 gerektigine dikkat ¢ekiliyor.

Isvicre — Gayrimenkul Sirketleri Hisse Devirlerine iliskin vergi mahkemesi karari

Isvigre’de verilen bir mahkeme kararinda, gayrimenkul yatirnmi amaciyla kurulan bir sirketin
hisselerinin devrinin Isvigre vergi idaresi tarafindan gayrimenkul satis1 gibi degerlendirilerek
vergilendirilmesinin vergi anlagsmalar1 hiikiimlerine gore dogru olmadig teyit edildi.

Ornek olayda, yabanci ortakli olarak Isvigre’de kurulan gayrimenkul yatirnm sirketinin yabanci
ortaklar1 tarafindan yapilan hisse devri isleminin ilgili lilke ile olan ¢ifte vergilendirmeyi onleme
anlasmas1 (double tax treaty) kapsaminda degerlendirilmesi gerektigi, ilgili vergi anlagmasinin
“deger artis kazanclarina” iliskin maddesinde gayrimenkul tutan sirketler i¢in 6zel hiikiim olmadig1
miiddetce yapilan islemin “hisse devri” oldugunun kabul edilmesi ve buna gore hisse devrinden
kaynaklanan kazanglara vergi istisnas1 uygulanmasinin dogru oldugu yoniinde karar verilmistir.

Tirkiye’nin de taraf oldugu benzer vergi anlagmalarinin “sermaye deger artig kazanglarinin” (taxation
of capital gains) vergilendirilmesi konusunu diizenleyen 13.madde hiikiimleri (ve varsa ek protokol
aciklamalari) dikkate alinarak benzer olaylar i¢in vergilendirme hakkinin tespiti nem arz etmektedir.

Bu anlagmalarin bir kisminda aktif varliklar1 agirlikli olarak gayrimenkul yatirimlarindan olusan
sirketler i¢in 6zel hiikiim olduguna dikkat edilmelidir.
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Finlandiya — Kurumlar Vergisi Reform Tasaris1 aciklandi

Finlandiya hiikiimeti ekonomik aktiviteyi canlandirmak, yatirim cazibesini arttirmak ve inovasyon
faaliyetlerini desteklemek i¢in yeni bir kurumlar vergisi reform tasarisi agikladi. Bu kapsamda
aciklanan 6nemli degisiklikleri asagida 6zetliyoruz:

e Kurumlar vergisi oraninin 2027 yilindan itibaren 20%’den 18%’e diisiiriilmesi; mali zararlarin
10 y1l yerine 25 yil ileri tasinmasina olanak verilmesi

e Ozel Sermaye Fonlar1 (Private Equity) yatirnmlarina yonelik; yabanci yatirnmeilar igin
kolaylastirict uygumalar tanimlanmasi, kar amacgli olmayan yatirimlar i¢in vergi istisnalari
uygulanmasi, uluslararasi ve AB diizenlemeleri 15181inda yeni fon yapilarina izin verilmesi

e Hizh biiyiiyen girisim sirketleri (Growth Companies) igin; hisse opsiyonlari ve sermaye
tesvikleri uygulamalart ile ilgili gelistirilmis vergi politikalari, iilkeye gelen yabanci ¢alisanlar
icin vergi oraninin 35%’ten 25%’e diisiiriilmesi

e Sirket birlesme ve satin alma (M&A) siiregleri ile ilgili; mevzuatin kapsamli olarak gézden
gecirilmesi ve “earn out” gibi 6zellikli islemlerin vergi uygulamasinin netlestirilmesi

e Diger onemli diizenlemeler; temiz ¢evre odakli yatirimlara vergi kredisi verilmesi,
isletmelerin aile iginde devri konusunda vergi kolayliklar1 saglanmasi, gayrimenkul
yatirimlarinin vergilenme prensiplerinin piyasa kosullara gore glincellenmesi

Almanya — Vergisel Isyeri vergi anlasmalari kapsaminda “isveren” olarak kabul edilmiyor

Almanya Federal Mahkemesi’nin vermis oldugu giincel bir kararda, Almanya’da kurulu bir sirketin
yurtdisindaki “vergisel isyerleri” (Permanent Establishment) olarak kabul edilen subelerinde ¢alisan
personelin asil isvereni olarak Almanya’da kurulu ana sirketin kabul edilmesi gerektigi, bu sebeple
s0z konusu personelin (yurtdis1 isyeri/sube adina kayith olsa da) Almanya’da gecirdikleri ¢aligma
giinlerine karsilik gelen iicretlerinin Almanya’da iicret vergisine tabi tutulmasi gerektigi agiklandi.

Ornek olayda, yurtdisinda kurulu sube veya benzeri isyerlerinin “tiizel kisiligi” olmamas1 ve ana
sirketten bagimsiz karar alamamas1 gibi unsurlar dikkate alinarak bu gibi igyerlerinin calisanlarin
hukuken igvereni statiisiinde kabul edilemeyecegi belirtildi.

Diger iilkelerde de tartisma konusu olabilecek bu gibi durumlarda iilkelerin farkli mevzuat ve yargi
kararlar1 dogrultusunda uygulama yapabilecegine dikkat ¢ekiliyor. Ayrica, Almanya’da {icret gelir
vergisine tabi tutulan tutarlarin diger lilkede de (sube kayitlarinda) iicret olarak vergilendirilmesi
halinde cifte vergilendirmenin nasil giderilecegi konusu bir sorun olarak ortaya ¢ikabilir.

Ispanya — Yabancilarin Kira Geliri Vergilendirmesi

Ispanya’da yabancilarin ev sahibi olma oraniin artmasi sonucu yabanci yatirimeilarin elde ettigi kira
geliri vergilemesi 6nemli bir baslik olarak ortaya ¢ikmis durumda.

Ispanya vergi idaresinin bu konudaki yaklasimi1 dncelikle gayrimenkulden elde edilen gelirin ticari
kazang, gayrimenkul geliri veya bir igyerine atfedilen gelir olmamasina gore degisiklik gosteriyor.
Gayrimenkul kiralanmasina bagli olarak hizmet verilip verilmemesi, kisa veya uzun siireli kiralamaya
konu edilmesi, Ispanya’da bu islemlere aracilik eden bir kisinin olup olmamas: gibi faktorler elde
edilen gelirin smiflandirilmasi igin kritik oluyor.
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Bu konular 6zellikle Tiirkiye gibi AB disinda yerlesik yatirimcilar i¢in 6nemli vergisel sonug
dogurabiliyor. Bu sebeple bu kapsamda gelir elde eden kisilerin yetkin bir danigsmanla ¢alismasi
tavsiye ediliyor.

Avustralya — Asir1 Bor¢ Finansmani yapilar: hedef aliniyor

Avustralya vergi idaresi, iliskili taraflar arasinda yapilan finansman islemlerinde faiz oranlar ile
birlikte kullanilan borcun biiytikliigiine de bakarak Transfer Fiyatlamasi incelemelerini arttiracagini
acikladi. Bu rehber daha once agiklanan ortiilii sermaye (thin capitalisation) ile ilgili kurallara ek
2023 yilindan gegerli olarak (ge¢mise yonelik) olarak uygulanacak.

Ozellikle grup ici kredi kullandiktan sonra yiiksek nakit varlik tutan, bor¢ oranlarini arttirmak igin
yliksek garantiler veren veya siirekli ortiilii sermaye sinirlarinda borg kullanan sirketlerin yiiksek risk
grubunda olacag belirtiliyor. Daha diisiik bor¢/sermaye oranlar1 veya hem grup i¢i hem grup dist
kredileri birlikte kullanan sirketlerin ise gorece daha diisiik riskli goriilecegi anlasiliyor.

Grup i¢i finansman kullanan firmalarin bu yeni gelismeler dogrultusunda mevcut yapilarini1 gézden
gecirmesi ve gerekirse yeniden yapilandirmasi tavsiye ediliyor.

ABD — Trump yonetiminin yeni vergi tasaris1 (Big Beautiful Bill Act) etkileri ne olacak?

Trump yOnetiminin talebiyle ABD Temsilciler Meclisi tarafindan sunulan yeni vergi tasarist (“One
Big Beautiful Bill Act” olarak biliniyor) dnemli vergi degisiklikleri iceriyor. Uygulamaya ge¢mesi
halinde yabanci yatirnmcilar ve M&A islemleri icin de onemli etkileri olacak olan yasa tasarisi
konusunda (6zellikle yabanci yatirimcilar: etkilemesi muhtemel olan) 6ne ¢ikan basliklar asagidaki
gibi Ozetleniyor:

e Faiz indirimi ile ilgili kurallar gevsetiliyor, EBITDA bazli bir sinirlamaya gegiliyor, daha
yiiksek borg (leverage) yoluyla yatirim veya satin alma faaliyetlerine olanak veriliyor

e Ilave amortisman uygulamasi; yeni yatirimlar igin aktife alinan varliklar iizerinden (kosullara
bagl olarak) 100%’e varan ilave amortisman uygulamasi getiriliyor

e Ar-Ge harcamalarinin dogrudan gider yazilmasina olanak veriyor, uygulamanin 2030 yilina
kadar gecerli olmasi1 6ngoriiliiyor

e ABD’ye yonelik ayrimci ekonomik faaliyet icinde oldugu kabul edilen iilkelerden elde edilen
gelir lizerinden ilave vergi alinmasi (bu iilkeler ile karsilikli olarak yatirimlara olumsuz etki
edecegi degerlendiriliyor)

e Yabanci ortakli sirketlere yonelik kurallar sikilagtiriliyor, ancak portfoy yatirimi seklinde
pasif olarak ABD sirketlerine ortak olan yatirimcilar yeni kurallardan muaf olacaklar

e Yiiksek gelir grubundaki calisanlar ve profesyoneller icin yeni vergi diizenlemeleri hayata
gegiriliyor

Uygulamaya bagladiginda, 6zellikle sermaye yogun, Ar-Ge ve agir sanayi barindiran sirketlerin vergi
yiiklerinde 6nemli indirimler getirmesi beklenen yasa tasarisinin bir yandan ekonomik biiyiime ve
istthdami tegvik etmesi beklenirken diger taraftan ABD’ye gelen yabanci yatirimcilar ve siir otesi
yapilandirmalar i¢in ilave kurallar ve zorluklar da ortaya koyacagi goriiliiyor.

Sirketlere saglanan ilave vergi indiriminin ABD biitcesinde yaratacagi agiklarin bir yandan egitim ve
saglik gibi kamu harcamalarinin kisilmasi ve diger yandan da artan tarifeler (giimriik vergileri) ile
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finanse edilmeye ¢alisilmasinin yaratacagi enflasyonist etkileri ABD kamuoyunda elestiriler
yaratiyor ve ekonomik ve sosyal anlamda beklenmeyen olumsuz etkileri de olabilecegi tartisiliyor.
Slovakya — 2025 yil 6nemli vergi diizenlemelerinin uygulama detaylar1 belirleniyor

Slovakya hiikiimeti tarafindan 2025 yilinda hayata ge¢irilen (daha 6nce agiklanan) vergi konularinda
yeni diizenlemeler ve agiklamalar yapilmistir, bu konular i¢inde yatirinmcilar ilgilendirebilecek bazi
onemli konular asagidaki gibi 6zetlenebilir:

e Slovakya 2025 yilindan gecerli olmak iizere 3 basamakli1 bir vergi sistemine ge¢is yapmistir
(Kiiciik vergi miikellefleri i¢in 10%; 5 milyon Euro kadar geliri olan miikellefler i¢in 21%; 5
milyon Eurodan fazla gelirler i¢in 24%) (2024 yilinda genel vergi orani 21%). Bu
uygulamadan yararlanmak i¢in gerekli usuller belirlenmistir.

e 2024 yilinda hayata gegirilen finansal islem vergisi (financial transaction tax) uygulamasinda
degisiklikler yapilarak kapsama giren miikelleflerin ve islemlerin netlestirilmesi yoniinde
diizenlemeler yapilmistir.

e Yeni yatinimlar i¢in devlet yardimlar (state aids) ve tesvikleri (incentives) uygulamasi
giincellenmistir. Desteklerden yararlanmak i¢in minimum yatirim tutari (gelismis bolgelerde
EUR6mn, diger bolgelerde daha diisiik) ve yatirima katki oranlari (en yliksek oran 50%)
bolgesel olarak aciklanmustir.

Isvicre — Vergi Mahkemesi TF uygulamasinda her yilin ayr1 degerlendirilecegine hiikiim verdi

Isvigre (Zug) vergi mahkemesinin yakin zamanda verdigi bir kararda ¢ok uluslu bir sirketin
Isvigre’deki istirakinin kar marjini belirleyen Transfer Fiyatlamasi (“TF”) politikalarinin sonug¢larinin
her yil i¢in ayr1 degerlendirilecegine karar verdi.

Ornek olayda, ¢ok uluslu bir sirket Isvigre’deki istirakinin grup i¢i TF politikas1 sonucu bir yilda
ortaya cikan yiiksek zararlarin onceki yillarda olusan kar ile ortalamasina bakilmasi ve gecmise
yonelik kar marj1 diizeltmesi yapilmas: yoniinde talebini degerlendirdi. Ancak mahkeme, vergi
matrahinin donemsel olarak belirlendigi ve TF politikasinin sonuglarinin da her bir mali y1l i¢in ayr1
belirlenmesi gerektigine ve bu sebeple yillar arasi “kar marj1 diizeltmesi” yapilmasinin miimkiin
olmadigina karar verdi.

Temyiz yolu acik olan karar, yerel mahkemelerin ¢ok uluslu sirketlerin TF politikalarina esnek bir
sekilde yaklasmadiklarini da teyit etmis oldu.

Tiirkiye — Kiiresel asgari kurumlar vergisi uygulamasinda tebligi heniiz ¢cikarmadi

OECD'nin Matrah Asindirilmasi ve Karin Aktarimi (BEPS) projesinin bir pargast olan ve "Pillar
Two" (Ikinci Siitun) olarak bilinen Kiiresel Asgari Kurumlar Vergisi diizenlemeleri, Tiirk vergi
mevzuatindaki yerini almistir. 750 milyon Euro'yu asan konsolide gelire sahip ¢ok uluslu isletme
gruplari i¢in %15'lik bir asgari efektif vergi orani getiren bu yeni donem, beraberinde "Kiiresel Asgari
Kurumlar Vergisi Bilgi Beyannamesi" (GloBe Information Return - GIR) adi verilen yeni ve
kapsaml1 bir beyan yiikiimliiliigii de getirmektedir. Bu konuda Maliye Idaresi tarafindan genis
kapsamli bir Teblig ¢aligmasiin hazirlandigini duyuyoruz. Bu Teblig ile sayilari binleri bulan
yatirimet i¢in yeni uygulamaya iliskin ayrintilar ortaya ¢ikmis olacaktir.
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B. Avrupa Birligi Diizenlemeleri
AB Yiiksek Mahkemesi Uzaktan Satislarda Vergi Uygulamasi ile ilgili karar aciklada

AB Yiiksek Mahkemesi (“ECJ”) uzaktan satislarda uygulanacak “excise duty” (6zel tiikketim vergisi)
konusunda saticilarin sorumlulugunu arttiran yeni bir karar agikladi.

AB icinde bir iiye iilkeden diger bir liye lilkeye uzaktan (online vb) satis yapilmasi halinde, malin
nakliyesini yapan satic1 taraf diger iilkede dogabilecek tiikketim vergileri ve KDV yiikiimliiliikklerinden
sorumlu tutuluyor. Bu sebeple bazi 6rneklerde saticilarin diger iilkedeki miisteriye malin satigin
yaptiktan sonra nakliyesini iistlenmedigi ancak miisterilerin bazi anlagmali nakliye sirketleri ile kendi
hesabina nakliyeyi organize edebilecekleri bir satis modeli kullanilmaya basladig1 goriiliiyor. Bu
sayede, diger iilkede malin ithalat1 veya teslim asamasinda dogabilecek vergilerin satici taraf degil
miisterinin sorumlulugunda oldugu iddia ediliyordu.

AB Yiiksek Mahkemesi oniine gelen bir davada bu uygulamay1 zorlastiracak bir karar verdi. Uzaktan
satig yapilan durumlarda, saticilarin dolayli olarak da olsa malin nakliyesi konusunda miisteriye
yonlendirme ve kolaylik sagladigi durumlarda, saticinin esasinda nakliye siirecine dahil oldugu bu
sebeple diger iilkelerde dogabilecek tiiketim vergileri ve KDV yiikiimliiliikleri bakimindan halen
sorumlu tutulabileceklerini acikladi.

Bu karar, AB ic¢inde yerlesik olan uygulamay1 esas itibariyle pekistirdi ancak saticilarin farkli is
modelleri kullanarak bu sorumluluktan kagmasinin 6niine ge¢ilmesi saglanmis oldu.

AB Komisyonu Isve¢’in Stopaj Vergilendirmesini mahkemeye tasiyor

AB Komisyonu, Isve¢’in Stopaj (withholding tax) yoluyla yabanci kurumlara uyguladigi verginin
iptali icin AB Yiiksek Mahkemesi’ne basvurdu.

2021 yilindan bu yana Isve¢ AB veya EEA iiye iilkelerinde yerlesik miiteahhit kurumlarin (contractor
companies) Isveg’te aldiklar: islerden kaynakli ddemeler iizerinden (eger Isvec’te 6nceden istisna
belgesi almadiysa) 30% stopaj kesilmesini ongoriiyor. S6z konusu vergi, miiteahhit kurumlarin
Isveg’te bir isyeri (permanent establishment) olusturmadig1 durumlarda da uygulaniyor.

AB Komisyonu bu uygulamanin AB ana prensiplerinden hizmet sunma hakkinin 6zgiirce
saglanmasimin Oniine gectigini iddia ediyor. 2023 yilindan bu yana AB tarafindan resmi takip
siirecinde olmasina ragmen diizelmeyen uygulama hakkinda en son yontem olarak AB mahkemesine
gidilmesine karar verildi.

Tiirkiye’de vergi glivenligi miiessesi olarak yabanci kurumlarin elde ettigi kazanglara stopaj yoluyla
vergilendirmeyi yaygin olarak kullantyor. Son yillarda dijital hizmet vergisi gibi 6rneklerle de bunu
genisletiyor. Tiirkiye-AB iiyelik siireclerinin ilerlemesi halinde bu gibi vergi politikalariin da gézden
gecirilmesi ve AB ile bazi ihtilaflarin yasanmasi olas1 goziikiiyor.

AB Komisyonu Tabela Sirketlerine yonelik vergi ¢calismasini durdurdu

AB Komisyonu tabela sirketleri (shell companies) olarak da bilinen yeterli ekonomik ve ticari igerigi
olmayan ve daha ¢ok vergi yapilandirmasi amaciyla kullanilan sirketler ile miicadele amaciyla yeni

=)

tax@taxia.com.tr Q +90 212 2111110 @ Mecidiyekdy Mah. Sehit Ahmet Sokak Ada Res. No: 6-10/51 Sigli/istanbul



<

taxademy

bir Direktif ¢ikartilmasi yoniindeki galigmalari- bu konuda mevcut AB diizenlemeleri ile cakigsma
riski gz 6niinde bulundurularak- durdurdugunu agikladi.

Ozellikle, AB iiye iilkeleri DAC6 olarak bilinen Direktif kapsaminda sinir &tesi her tiirlii vergi
yapisinin beyan ve bildirimin zorunlu hale gelmesinden sonra yeni bir diizenlemenin ilave raporlama
ve biirokratik yiikiimliiliikkler getireceginden endise ediyordu.

AB Komisyonu bu yonde kaygilar1 dinleyerek, beklenen amaglarin DAC6 bildirimlerinde bazi
degisiklikler yapilarak saglanabilecegini kabul etti boylece yeni mevzuat ¢ikarmaktansa AB ic¢inde
mevcut mevzuatin daha etkin kullanilmas1 ve bdylece idari is ylikiinlin azaltilmasi yoniindeki
hedeflere destek verdi. Bu yaklasim AB {iye iilkeleri ve yatirimcilar tarafindan olumlu olarak
karsilanmis bulunuyor.

C. OECD ve Diger Uluslararasi Kuruluslar
IMF, Yapay Zekaya Hazirhk verisini de yayimlamaya baslada.
IMF, yayimladig1 ¢ok sayida veri ve rapor disinda, 174 iilkenin yapay zekadaki yeri ve hazirlik
seviyesini ele alan bir ¢calismay1 web sayfasinda duyurmustur. 0,2 ile 0,8 arasinda iilkelerin siralandigi
bu veriye gore Afrika iilkeleri en sonda yer alirken, Singapur, Danimarka ve ABD en iistte.

Diinya Bankasi, Global Ekonomik Raporunu yayimladi 7

Raporda 6zellikle, ticaret savaglari, i¢ politik konular ve gerginlesen tilkeler arasi iliskiler baglaminda
ekonomik biiyiime ve istihdam konulari ele alintyor.

Raporun tamamina ulagmak i¢in baglantiya tiklayiniz.

OECD, Ulke bazh raporlamada sik yapilan hatalari1 yayimladi

Cok uluslu sirketler belli bir esigi astiktan sonra transfer fiyatlandirmasina iligkin tilke bazli bildirim
formlar1 ve raporlar ile istenen bilgileri istenen formatta sunmak zorunda. OECD, 2025 Mayzs tarihli
bir liste ile en ¢ok yapilan hatalar1 yayimlamistir.

Detayli bilgi i¢in tiklayiniz.

Cok Tarafli Anlasmada (MLI) son durum nedir?

OECD biinyesinde devam eden vergi kayip ve kagaklari ile miicadele uluslararasi eylem plani (BEPS)
kapsaminda cifte vergilendirmeyi onleme anlagmalarinda degisiklik yapan cergeve anlagmasi
(Multilateral Instrument — “MLI"’) Kenya’dan sonra Peru tarafindan da kabul edildi.

Temmuz 2025 itibariyle, 89 yarg1 bolgesi BEPS Sozlesmesini kabul etti veya onayladi ve bu da
1.600'den fazla antlagsmanin degistirilmesiyle sonuglandi. BEPS Sozlesmesi tiim Imzacilar tarafindan
onaylandiktan sonra yaklasik 350 ek antlasma degistirilecek. Anlagmayr 105 iilke imzalamis
durumda. Liibnan imzalayacagini duyurdu ama heniiz atmadi.

Ulkelerin onay prosediirlerinin tamamlanmasiyla 1950 anlasma kapsama alinmis olacaktir. S6z
konusu anlagma 2020 yilinda onaylanmasi icin TBMM giindemine sunulmustu. Y1illar icinde TBMM
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giindemine gelemeyen bu Anlagma yenilenmis ve tekrar glindeme girmistir. 2024-2026 OVP’de “gok
uluslu Tiirk sirketlerinin uluslararast yeni vergi diizenlemelerinden dogabilecek kayiplarinin
onlenmesine iliskin diplomasi gelistirilmesi” aksiyonu oldugunu goérdiigiimiiz i¢in bu Anlasma’nin
bu y1l Meclis giindemine gelmesini bekleyebiliriz.

Tiirkiye’nin heniiz MLI Anlasmasini Meclis’te kabul etmedigini sdyleyelim. Ulkelerin eylemlere ve
durumlarina iligkin karsilagtirmali bir veri tabanin ulagmak i¢in tiklayiniz.

D. Ulkemizde Neler Var?

Ulkemizde 2025 yilinin ikinci ¢ceyregi yogun mali giindemle devam ediyor. Vergi mevzuati tarafinda
enflasyon diizeltmesi konusunda baska konular konusulmaya baslandi. Yapilan vergisel incelemeler,
enflasyon fark hesaplarinin c¢ekilmesi, zararina satiglar 6nemli basliklar. Bu yil asgari kurumlar
vergisiyle beraber enflasyonist fark hesaplarinin isletmeden ¢ekilmesi uygulamasi 6nem kazaniyor.

Meclis giindeminde ise iklim, Maden ve Is Hukuku diizenlemeleri yaninda bir de vergi torba kanunu
var. Gegen y1l daraltilamayan bazi istisnalara tekrar el atilmis gdziikiiyor. Elektrikli araglarda OTV
matrah diizenlemeleri, ithalde alinan OTV’nin KDV matrahina girmesi, kurumlar vergisinde yatirim
indirimi kaynakli indirimli oran uygulamasi, OSB ve endiistri bolgelerine iliskin diizenlemeler de
torbanin i¢inde yer alan diger konular. Yeni yatirim tesvik sistemiyle beraber siire sinirlamasi, yeni
tesvik enstriimanlar1 ve azaltilmis vergi indirim oranlari maliye politikasinda bu alanda bir daraltmaya
isaret ediyor. Iklim Kanunu yayimlandi, Vergi Kanunu da Cumhurbaskani onayini bekliyor.

Torba Kanun ile, yatirim tesviklerinde kullanim siiresinin 10 yilla ve Ar-Ge personeli i¢in saglanan
vergi istisnasinin asgari iicretin belli bir katiyla (Genel Kurulda da bu haliyle kabul edilirse 40 kat)
sinirlanmasi planlaniyor. Bu konuda suiistimal oldugu ve sirketlerin kar dagitmak yerine vergisiz bir
sekilde huzur hakki formatinda ticret 6dedigi bilgileri dolasiyor kamuoyunda.

Vergi oranlar tarafinda ise, bazi finansal enstriimanlarda stopaj oranlarinin artirildigini goriiyoruz.

Ucgiincii ¢eyrek igin énemli bir konu e-defter olacak. Ticari defterlerden sonra artik, karar, pay ve
genel kurul miizakere defteri gibi defterlerde kagit ortami sona eriyor. Ozellikli sirketler temmuz
ayinda e-deftere gegmek zorundalar. Yeni kurulan sirketler ise 2026’dan itibaren bu kapsama giriyor.
Anayasa Mahkemesi ise vergi ve mali hiikiimler iceren kanunlar1 incelemeye devam ediyor. En son
karara gore Istanbul Finans Merkezinde saglanan vergisel kolayliklar Anayasa’ya aykir1 degil!

Uluslararasi tarafta da anlagmalar imzalanmaya ve miizakereler yapilmaya devam ediyor. Giincel
olarak yenilenen Kore Cifte Vergi Anlagmasinin yiiriirliik tarihi belli oldu. Tiirkiye nin imzalanmis
ve vyiiriirliige girmis bulunan anlagmalarmimn tamamima Gelir Idaresinin web sayfasinda yer alan
tablodan ulasabilirsiniz.

Bunlardan Venezuela ve Cad vergiler agisindan 2022°de; Sri Lanka ve Kambogya 2024’te; Sierra
Leone ve Cad Anlagmalari ise 2025°te yiirtirliige girmistir.

Tiirkiye’de ikinci ¢eyrekte olup bitenleri aylik biiltenlerden daha detayli olarak takip edebilirsiniz.
Bu biiltende gegen herhangi bir konuyla ilgili sorulariniz i¢in danigsmanlarimiza ulasabilirsiniz.

Sevgi ve saygilarimizla,
Tax & International Advisory | Taxia & Taxademy
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